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Konecné podminky Emise Dluhopisii

Tyto kone¢né podminky (dale jen ,Kone&né podminky") predstavuji konetné podminky nabidky
dluhopist ve smyslu ¢l. 8 odst. 4 a 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129
o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird
k obchodovani na regulovaném trhu (dale jen ,NaFizeni o prospektu”), které obsahuji doplnék
spole¢nych emisnich podminek dluhopisového programu (dale jen ,Doplnék dluhopisového
programu”) a podminky nabidky dluhopisti (dale jen ,Podminky nabidky") vztahujici se k emisi
nize specifikovanych dluhopisti (dale jen ,Dluhopisy” a ,Emise”). Tyto Kone¢né podminky jsou
vydavany na zakladé unijniho prospektu pro rist v podobé zakladniho prospektu spoleénosti EFG
Acquisitions & development a.s., se sidlem Jihlavsk4 1558/21, Michle, 140 00 Praha 4, ICO: 171
91 521, LEI: 315700FWEBMNYN8PFS88, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského
soudu v Praze pod sp. zn. B 27323 (déle jen ,Emitent”), schvilenym rozhodnutim Ceské narodni
banky (dale jen ,CNB") &, j. 2023/038136/CNB/570 ze dne 5. 4. 2023, které nabylo pravni moci dne
12. 4. 2023 (déle jen ,Zakladni prospekt”).

Zakladni prospekt pozbyde platnosti dne 12.4.2024. V pfipad€, Ze vefejna nabidka
Dluhopisi bude trvat po skonéeni platnosti Zakladniho prospektu, bude nasledny zakladni
prospekt Emitenta vsouladu s¢l. 8 odst. 11 NaFizeni o prospektu (ddle jen ,Nasledny
zakladni prospekt”) schvalen CNB a uvefejnén nejpozdéji dne 12. 4. 2024 na internetové
strance Emitenta https://www.efg-holding.cz/efga/. V takovém p¥Fipadé budou investori,
ktefi souhlasili v ramci vefejné nabidky Dluhopisu s jejich nakupem nebo upsanim béhem
doby platnosti Zakladniho prospektu a dosud jim nebyly Dluhopisy dodany, opravnéni ve
lhité dvou pracovnich dnli po uvefejn&ni Nasledného zdkladniho prospektu, nebude-li
pravnimi pFedpisy nebo v Nasledném zakladnim prospektu stanoveno jinak, svilj souhlas
odvolat. Emitent bude v takovém p¥ipadé& investoriim napomocen p¥i uplatiiovani jejich
prav.

Tyto Kone&né podminky byly vypracovany pro tcely El. 8 odst. 4 Nafizeni o prospektu a musi
byt vykladany ve spojeni se Zakladnim prospektem a jeho pFipadnymi dodatky. Tyto
Konec&né podminky byly v souladu s ¢l. 8 odst. 5 Nafizeni o prospektu uverejnény shodnym
zpusobem jako Zakladni prospekt a jeho pFipadné dodatky, tj. na internetové strance
https://www.efg-holding.cz/efga/. Soucasti téchto KoneZnych podminek je také zvlastni
shrnuti Emise.

Dluhopisy jsou vydavany jako prvni emise v ramci dluhopisového programu Emitenta v maximalni
celkové jmenovité hodnoté vydanych a nesplacenych dluhopis 2.000.000.000 K¢ (dvé miliardy
korun ¢eskych) s dobou trvani dluhopisového programu 7 let (déle jen ,Dluhopisovy program®).
Spole¢né emisni podminky, které se uplatni pro viechny jednotlivé emise Dluhopisli vydanych
v ramci Dluhopisového programu, jsou uvedeny v kapitole 7 Zakladniho prospektu (dale jen
~Emisni podminky”). Emisni podminky této Emise jsou tedy tvofeny ustanovenimi téchto
Konelnych podminek a ustanovenimi Emisnich podminek. Pojmy nedefinované v téchto
Konetnych podminkdch maji vyznam, ktery je jim pfifazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li
z kontextu jejich pouziti v téchto Kone¢nych podminkach jinak.

Investofi by méli své investi¢ni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych nejen v téchto
Koneénych podminkach, ale i v Zékladnim prospektu vietné jeho piipadnych dodatkd. Déle by méli
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zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisti uvedené v kapitole 6 ,Rizikové faktory”
Zakladniho prospektu.

Tyto Kone&né podminky byly vyhotoveny dne 5.5.2023 a informace v nich obsaZené jsou aktualni
k tomuto dni. Emitent v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi pravnimi pfredpisy uvefejiiuje
zpravy o vysledcich svého hospodareni a své finanéni situaci. Po datu vyhotoveni téchto Konecnych
podminek by investofi méli sva investi¢ni rozhodnuti zaloZit nejen na zakladé téchto Konecnych
podminek a Zakladniho prospektu, ale i na zdkladé daldich informaci, které mohl Emitent po datu
vyhotoveni téchto KoneZnych podminek uvefejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci.
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I. ODPOVEDNE OSOBY

1. Osoby odpovédné za udaje uvedené v Kone&nych podminkach

Osobou odpovédnou za spravnost a Uplnost Gdajd uvedenych v téchto Konecnych podminkach je
Emitent, tedy obchodni spole¢nost EFG Acquisitions & development a.s., se sidlem Jihlavska
1558/21, Michle, 140 00 Praha 4, I1CO: 171 91 521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
u Méstského soudu v Praze pod sp. zn. B 27323, jejimZz jménem jednaji ¢lenové spravni rady,
jmenovité pan Ivo Skienek, pfedseda spravni rady, a pan Tomas Voltr, mistopfedseda spravni rady.

2. Prohlaseni Emitenta

Emitent prohladuje, Ze pfi vynaloZzeni veSkeré pfimérené péce jsou podie jeho nejlepsiho védomi
Udaje obsaZené vtéchto Kone¢nych podminkéach v souladu se skute&nosti a Ze v nich nebyly
zaml€eny Zadné skutecnosti, které by mohly zménit jejich vyznam.

Za spole¢nost EFG Acquisitions & development a.s.

V Praze dne 5.5.2023

Tomas Voltr, mistopfedseda spravni rady Emitenta
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. SHRNUTi EMISE DLUHOPISU

1. Uvod a upozornéni

1.1. Nézev a identifika&ni &islo cennych papirui:

Nézev Dluhopisi vydavanych vramci této Emise je EFG AQ&D 9,20/27 CZK I., Cislo ISIN je
CZ0003550659.

1.2. Emitent

Emitentem je obchodni spole¢nost EFG Acquisitions & development a.s., se sidlem Jihlavska
1558/21, Michle, 140 00 Praha 4, ICO: 171 91 521, LEl: 315700FWEBMNYN8PFS88, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze pod sp. zn. B 27323.

1.3. Organ, ktery Zakladni prospekt schvalil

Zakladni prospekt schvélila CNB jako organ vykonavajici dohled nad finanénim trhem podle zékona
¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozd&jsich predpisl, a ¢lanku 31 Nafizeni
o prospektu.

1.4. Datum schvaéleni
CNB schvalila Z&kladni prospekt dne 5. 4. 2023,
1.5. Upozornéni

Toto shrnuti Emise (dale jen ,Shrnuti”) je tFeba &ist jako Uvod k Zakladnimu prospektu Dluhopisii
vydavanych v ramci Dluhopisového programu. Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisll by
mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvadZi Zakladni prospekt jako celek, a to vletné jeho
pripadnych dodatkd a Koneénych podminek.

InvestoFi by méli vzit na védomi, Ze mohou pfijit o veskery investovany majetek nebo o jeho {ast.

V pFipadé, Ze je u soudu vznesen narok na zakladé informaci uvedenych v Zakladnim prospektu,
mUGZe byt Zalujicimu investorovi dle vnitrostatniho préva uloZena povinnost uhradit naklady na
preklad Zékladniho prospektu pred zahajenim soudniho Fizeni.

Obtanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které toto Shrnuti, vEetné jeho pfipadného
prekladu, predloZily, aviak pouze pokud je Shrnuti zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s ostatnimi
¢astmi Zakladniho prospektu nebo pokud Shrnuti ve spojeni s ostatnimi Castmi Zakladniho
prospektu neposkytuje kli€ové informace, které investorim pomahaiji pfi rozhodovani, zda do
Dluhopist investovat.

2. Kli¢ové informace o Emitentovi

2.1. Kdo je Emitentem cennych papirG?

Emitent je akciovou spole¢nosti zaloZenou podle prava Ceské republiky se sidlem Jihlavska
1558/21, Michle, 140 00 Praha 4, 1CO: 171 91 521, LEl: 315700FWEBMNYN8PFS88, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze pod sp. zn. B 27323.
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Emitent provozuje svoji ¢innost na zéklad& pravnich predpisti Ceské republiky, zejména na zékladé
zdkona ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisi (dale jen ,Ob€ansky
zakonik”), zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech, ve znéni pozdéjSich
predpisl (déle jen ,ZOK"), zakona &. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani, ve znéni pozdé&jSich
pFedpist (dale jen ,Zivnostensky zakon"), zdkona &. 563/1991 Sb., o G&etnictvi, ve znéni pozdé&jSich
predpisl (dale jen ,Zakon o Ucetnictvi“), a zdkona €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni
pozdéjsSich predpisi (déle jen ,Zakon o danich z pFijmu*).

Pfedmét podnikani Emitenta dle zakladatelské listiny zahrnuje vyrobu, obchod a sluZby neuvedené
v pfilohach 1 aZ 3 Zivnostenského zdkona, prondjem nemovitosti, byt(l a nebytovych prostor,
a sprava vlastniho majetku a finan¢nich investic.

Emitent je spolecnosti zaloZenou v kvétnu 2022 s primarnim cilem investovat do perspektivnich
projektl v oblasti energetického vyuZiti odpadu, jeho zpracovani, vyroby elektfiny a tepla,
produkce zemniho plynu, bioplynu a hnojiva. Emitent rovnéz hodld investovat do jiZ stavajicich
bioplynovych stanic (dale jen ,BPS"), i do vystavy novych BPS.

Primarnim cilem Emitenta budou investice do sektoru energetiky, kde bude Emitent vyhledévat
obchodni pfilezitosti pro nakup, pfebudovani a vystavbu odpadéfskych BPS produkujicich
biometan. Pfipadna investice bude vZdy posuzovana individudlné ve vztahu ke konkrétnimu
projektu. Emitent doposud naby! 50% podil ve spoleénosti BPS by EFG & BRACOMPAD s.r.o., se
sidlem Dobrovicova 16, 811 09 Bratislava - Staré Mésto, Slovenska republika, ICO: 546 18 738,
v rdmci které bude realizovan projekt vystavby a nasledného provozu BPS v zdpadnim Slovensku.

Emitent je soucasti podnikatelského seskupeni Energy financial group (dale jen ,Skupina®)
ovliadaného spolecnosti Energy financial group, a.s., se sidlem Jihlavska 1558/21, Michle, 140 00
Praha 4, ICO: 052 35 472, zapsanou u Mé&stského soudu v Praze pod sp. zn. B 21725 (déle jen
«Rucitel”). Skupina vykonavé innost v oblasti energetického vyuZiti odpad(, konkrétné dovoz
odpaduy, jeho zpracovéni, vyrobu elektfiny a tepla, produkci biometanu, bioplynu a hnojiva.

Emitent je pfimo ovlddan Rucitelem, matefskou spolecnosti Energy Financial group a.s., ktery je
jedinym akcionarem Emitenta a pfimo mu naleZzi 100% podil na hlasovacich pravech a na
zakladnim kapitalu Emitenta. Nepfimym skuteCnym majitelem a ovladajici osobou Emitenta je pan
Ivo Skienek, ktery je pfedsedou spravni rady Rucitele a vlastnikem 100% podilu na hlasovacich
pravech Rucitele.

Klitovymi vykonnymi Fediteli Emitenta jsou:

i. Ivo Skfenek, pfedseda spravni rady Emitenta,
ii. Tomas Voltr, mistopfedseda spravni rady Emitenta.

Auditorem Emitenta je Ing. Jan Glatt, opravnéni 1023 (dale jen ,Auditor”).
Emitentovi nebyl udélen rating.
2.2, Které finan¢ni informace o Emitentovi jsou klicové?

Emitent vznikl dne 30. kvétna 2022 a do data schvaleni Zakladniho prospektu vyhotovil pouze
zahajovaci rozvahu k datu svého vzniku, tj. ke dni 30. 5. 2022, a Ucetni zavérku za obdobi od
30. 5. 2022 do 31. 12. 2022.

Zahajovaci rozvaha i Ucetni zavérka byly vyhotoveny dle Ceskych Gcetnich standard( a nezvisle
ovéreny Auditorem.
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Rozvaha (vybrané udaje):

31. 12. 2022 30. 5. 2022

AKTIVA CELKEM 2416 2 000

Stala aktiva 62 0
Dlouhodoby finanéni majetek 62 0

ObéZna aktiva 2 354 2000
Pohledavky 487 0
Penézni prostfedky 1867 2000

PASIVA CELKEM 2416 2000

Viastni kapital 1928 2 000
Zakladni kapital 2 000 2 000
Vysledek hospodareni bézného -72 0
ucetniho obdobi (+/-)

Cizf zdroje 488 0
Z&vazky 488 0
Dlouhodobé zévazky 487 0
Kratkodobé zavazky 1 0

Vykaz zisku a ztrat (vybrané udaje):
31. 12. 2022

Vykonova spottfeba 51

Ostatni provozni naklady 8

Vynosové Uroky a podobné vynosy 5

Néakladové aroky a podobné néklady 5

Ostatni finanéni vynosy 5

Ostatni finan¢ni naklady 18

Vysledek hospodafeni za acetni obdobi (+/-) | -72

Cisty obrat za u¢etni obdobi 10

2.3. Jaka jsou hlavni rizika specificka pro Emitenta?

2.3.1. Riziko externiho financovani (riziko stfedni)

Pokud ekonomické zdroje vygenerované podnikatelskou ¢innosti Emitenta a jeho dcefiné
spoleénosti nebudou dostate¢né, maze se stat, Ze schopnost Emitenta uspokojovat své dluhy
z Dluhopist bude zaviset na jeho schopnosti refinancovat Dluhopisy dal3im financovanim, at jiz ve
formé Gvéru, nové emise dluhopisl & jinym zplsobem, pfipadné prodejem svych aktiv. Pfestoze
je Emitent sougasti skupiny vice spolegnosti, neexistuje jistota, Ze bude schopen ziskat potfebné
pené&zni prostfedky, které by mu umoZnily uhradit jeho dluhy vigi Viastnikim dluhopisd. Kromé
toho nelze pfedem vyloutit, Ze Emitent bude schopen refinancovat své stavajici a budouci dluhy za
pFiznivych podminek. Schopnost Emitenta ziskat nové financovéani je podstatnym zplsobem
zavisla na trzni hodnoté aktiv, jejichZ piipadny pokles mize vést az k neschopnosti Emitenta ziskat
novy zdroj financovani. Pokud by Emitent nebyl schopen refinancovat své dluhy za pfijatelnych
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podminek nebo pokud by refinancovani nebylo mozné, mohla by tato skuteénost mit negativni
dopad na schopnost Emitenta splatit nominalni hodnotu Dluhopis(.

2.3.2. Riziko nové zaloZené spolecnosti (riziko stFfedni)

Emitent je nové zaloZenou spolecnosti, kterd vznikla v kvétnu 2022. Emitent k datu vyhotoveni
Zakladniho prospektu nezacal vykonavat Zadnou podnikatelskou ¢innost, kromé &innosti sméfujici
k pripravé a realizaci Dluhopisového programu a nabyti 50% podilu ve spole¢nosti BPS by EFG
& BRACOMPAD s.r.0., kterd viak doposud zahajila pouze pfipravné prace na budoucich projektech.
Potencialni navratnost investice do Dluhopis( tak neni podporena Zaddnymi historickymi finanZnimi
vykazy Emitenta. Dosavadni ¢innost Emitenta a jeji vysledky tak k datu vyhotoveni Zakladniho
prospektu nemohou potencialnim investortim do Diuhopist slouZit jako komplexni zdroj informaci
pro Gcely posouzeni, zda Emitentdv business plan povede k zajisténi dostatku prostiedkd k
uhrazeni veSkerych dluh(i Emitenta z Dluhopisd. Emitent{v business plan, blize popsany v bodé
4.4.1 kapitoly 4 Zakladniho prospektu, se pfitom muZe ukazat jako nedostate¢né vydéleZny, coz by
ve svém disledku mohlo vést aZ k ohroZeni schopnosti Emitenta uhradit jeho diuhy z Diuhopist.
Riziko viak sniZuje skute€nost, Ze business plan Emitenta vychdzi z dosavadni praxe skupiny EFG,
jejiz je Emitent soudasti, kterd jiz Uspésné realizovala Fadu projekt(, které maji byt pfedmétem
podnikani Emitenta.

2.3.3. Riziko vykyvil ceny a dostupnosti surovin (riziko stfedni)

Existuje riziko vykyv(i ceny biologicky rozloZitelnych odpadd, které budou Emitent a jeho dcefina
spole¢nost vyuZivat ke své hospodaiské Cinnosti. Tyto vykyvy ceny nebo nedostatecna dostupnost
suroviny mohou mit negativni vliv na podnikani Emitenta a pfipadné i na schopnost Emitenta
splacet své zavazky z Dluhopisu.

2.3.4. Riziko skrytych vad (riziko stFedni)

Investice realizované Emitentem nebo jeho dcefinymi spole¢nostmi mohou mit skryté vady, které
se ani pfi uplatnéni péce Fadného hospodare nepodaii v dostate¢né dobé odhalit. Vzhledem ke
sloZitosti pouZitych technologii, které neni mozné pfi jejich pfevzeti v plném rozsahu otestovat a
provéfit, se miZe jednat zejména o technologické vady na zafizenich uvedenych u rizika
technologie. Jakakoliv skrytd vada u realizované investice miZe mit vliv na schopnost Emitenta plnit
své zavazky z Dluhopisu. Dalsi skryta rizika se poji s b&Znymi riziky vznikajicimi pfi akvizicni €innosti,
kterd jsou standardné kryta prohladSenimi a zarukami.

2.3.5. Riziko zavislosti na Ruciteli a spole€nostech ve Skupiné (riziko nizké)

Finanéni prostiedky ziskané z Emisi DluhopisG budou Emitentem vyuZzity pro vlastni projekty,
nebude tedy dochézet kjejich distribuci vramci Skupiny. Emitent jakoZto nové zaloZena
spolecnost, ktera ke dni vydani Zakladniho prospektu nevykonava Zadnou podnikatelskou ¢innost,
v3ak bude zpocatku svého fungovani ¢erpat prostfedky z pljcek poskytnutych Rucitelem, ktery je
zaroven jeho ovladajici osobou. V prvotni fazi, neZ bude Emitent schopen pokryt své naklady
finanénimi prostiedky ziskanymi z Dluhopistl a své podnikatelské &innosti, proto bude &innost
Emitenta zavisla na finan¢nich prostfedcich poskytnutych Rucitelem, a pfipadné finanni problémy
vyskytujici se u Rucitele se mohou promitnout i do finanéni pozice Emitenta (nap¥. tim, Ze Rucitel
poskytne mensi objem finan&nich prostfedkd nebo bude poZadovat pred¢asné splaceni pajcky).

Cinnost Emitenta navic bude ¢aste¢né zavisla na ¢innostech dcefinych spole¢nosti Rutitele, které
budou zajistovat svoz odpad( a obchod s elektfinou a plynem. Emitent tak bude castecné nepfimo
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vystaven rizikim podnikani téchto spole¢nosti, kdy by se pfipadné nedostatky plnéni ze strany
téchto spole&nosti mohly negativné promitnout i do schopnosti Emitenta plnit svij strategicky plan
&innosti a prosperovat (napf. vlivem nedostatku odpad, $patné obchodni strategie spolecnosti pfi
prodeji komodit), a tedy i pInit své zavazky z Dluhopis.

o

2.3.6. Riziko preference akcionaru/ovladajici osoby (riziko nizké)

Existuje riziko, Ze pfipadna budouci rozhodnuti Emitenta o fizi, transakci, akvizici, rozdéleni zisku,
prodeji aktiv nebo jind obdobna rozhodnuti mohou byt vedena spiSe ve prospéch Emitenta a jeho
akcionai(, resp. ve prospéch Rucitele, ktery je ovladajici osobou, nez ve prospéch Vlastnik(
dluhopisti. Takovéd rozhodnuti by teoreticky mohla ovlivnit schopnost Emitenta dostat svym
zévazk(m z Dluhopist, pokud by se vyrazné promitla do jeho financni pozice. Toto riziko je vak
do znaéné miry omezeno povinnostmi Emitenta k udrZovani dostate€ného mnoZstvi hotovosti,
omezeni pfevodu aktiv a omezeni pfemén, ke kterym se Emitent zavazal v €l. 5 Emisnich podminek.

2.3.7. Riziko likvidity (riziko nizké)

Riziko likvidity pFedstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostfedk( k uhradé
splatnych dluh( Emitenta, tzn. nerovnovahy ve struktufe aktiv a pasiv Emitenta. V pfipadé Emitenta
jde zejména o riziko vyplyvajici z pfipadnych budoucich Gvérovych smluv Emitenta, podle kterych
je v pFipadé poruseni smluvenych podminek Gvéru véfitel opravnén vyzadovat okamZitou
splatnost Gvéru.

Ke dni vyhotoveni Zakladniho prospektu Emitent nema Zadné kratkodobé pohledavky (i zavazky,
likvidita tedy v soucasnosti nemiZe byt ohroZena. Riziko mifi do budoucnosti.

Rizenim likvidity Emitenta se pak rozumi zajisténi zdrojd, které budou k dispozici v kazdém
okamziku tak, aby zajistily schopnost Emitenta uhradit své dluhy v dobé jejich splatnosti. Hlavnim
cilem Emitenta pFi fizeni rizika likvidity bude snaha omezit riziko, Ze Emitent nebude mit k dispozici
zdroje k pokryti svych dluhd, pracovniho kapitdlu a dalSich kapitdlovych vydajd, ke kterym je
zavézan. Emitent bude Fidit riziko likvidity zejména pribéZznym sledovanim vyvoje budoucich
zavazk a avérovych néstrojd, prognézovanim penéznich tokh a monitorovanim odpovidajiciho
vyuZiti Gvérovych nastrojl.
2.3.8. Ménové riziko (riziko nizké)

Emitent planuje realizovat prodej, ndkup a financovani investi¢nich pfileZitosti nejen v Ceské
republice, ale i na Slovensku, kde tyto transakce budou denominovény v eurech. ProtoZe v3ak
veskeré investice realizované Emitentem v eurech budou zarover kryty jeho pfijmy v eurech, bude
Emitent vystaven ménovému riziku v disledku pfipadného pohybu kurzu €eské koruny nebo eura
pouze v minimalnim rozsahu.

2.3.9. Riziko odné&ti nebo zmény povoleni (riziko nizké)

Existuije riziko, Ze jakakoliv licence, povoleni, schvéleni nebo vyjimka pro vyrobu nebo provozovani
jiné &innosti, ktera bude v budoucnu udé&lena Emitentovi nebo jeho dcefiné spoleénosti, mize byt
zménéna, pozastavena i odiata. Proces ziskdni nebo obnoveni téchto licenci, povoleni, schvaleni
nebo vyjimek m{iZe byt ¢asové narony a sloZity. Jejich ukonceni, odnéti, pozastaveni, prava nebo
vEasné neobnoveni by pfitom v zavislosti na druhu dané licence mohlo mit nepfiznivy dopad na
podnikéni, provoz, finan¢ni situaci nebo vysledky hospodareni Emitenta a jeho dcefiné spolecnosti,
pokud by v jeho dusledku Emitent nebo jeho dcefina spoleénost nebyli schopni vykonavat svoji
¢innost planovanym zpGsobem. K témto zménam miize dojit zejména v disledku zmény pravnich
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predpist nebo vykladu téchto predpisd, a uloZzeni novych procesnich nebo jinych pozadavk( pro
ziskani téchto licenci, povoleni, schvaleni nebo vyjimek. Emitent ani jeho dcefina spoleénost v3ak
aktualné nedrzi Zadnou licenci, povoleni, schvaleni ani vyjimku, kterd by jim mohla byt odfata,
riziko je tedy prozatim hypotetické pro pfipad, kdy by takova situace méla v budoucnu nastat.

ProtoZe je ¢innost Emitenta Caste¢né zavisla i na podnikani jinych spole¢nosti ve Skupiné, mize se
na schopnosti Emitenta a jeho dcefiné spoleénosti vykondvat &innost promitnout i zména,
pozastaveni ¢i odnéti licenci, povoleni, schvaleni nebo vyjimek udélenych témto spoleénostem.
Vycet licenci udélenych ve Skupiné je uveden v bodé 3.3.2 pism. h) kapitoly 3 tohoto Shrnuti.

2.3.10. Odbytové riziko (riziko nizké)

Odbytova cena nékterych komodit produkovanych dcefinou spoleCnosti Emitenta (elektfiny, tepla
a plynu) bude zaviset na trznich vykyvech, napf. na ekonomickych cyklech, cenach ropy a emisnich
povolenek. Riziko tedy spotiva zejména ve volatilité trhu. Cim vy33i budou tyto trzni vykyvy, tim je
zmény by teoreticky mohly pro Emitenta vyustit ve ztratu, kterd by ve svém disledku mohla ovlivnit
schopnost Emitenta dostat svym zdvazkdm, véetné zévazk( vyplyvajicich z Dluhopisd. Toto riziko
viak Emitent diky stale rostouci poptdvce po obnovitelnych energiich povaZzuje za nizké. Riziko
muZe byt dale sniZeno i tim, Ze Emitent zvoli strategii spoluprace s odbérateli komodit na zdkladé
dlouhodobych smluyv, kdy bude riziko vzniku ztraty v dlsledku sniZzeni prodejnosti komodit
minimalni.
2.3.11. Riziko ztraty hodnoty (riziko nizké)

Existuje riziko, Ze v pfipadé, Ze Emitent nebo jeho dcefind spole¢nost budou prostfedky ziskané
z Emise Dluhopisll vyuZivat pfi své podnikatelské ¢&innosti nevhodnym zpusobem (napf.
pochybenim vprocesu due diligence, Spatnym investitnim rozhodnutim pfedstavujicim
podnikatelské riziko, expanzi podnikani na jiny nez Cesky a slovensky trh) nebo tyto prostfedky
nebudou vyuZivat vibec, budou tyto prostiedky ztracet na svoji hodnoté.

2.3.12. Riziko technologie (riziko nizké)

Emitent a jeho dcefiné spoleCnosti budou vyuZivat pfi své hospodéafské Cinnosti nasledujici
technologie:

a) odpadéarské BPS - hlavni ¢asti této technologie tvofi pfijmova hala odpadd, pasterizacni
tanky, jedna hygieniza¢ni a dvé fermentacni nadrze, fermentor a kogenera&ni jednotky;

b) membranové separace plynu - hlavni asti technologie tvofi pfeduprava (dmychadla,
chiadi¢e, kondenzace a kolony s aktivnim uhlim), membrédnové separace (kompresor,
membranové moduly, analyzatory), vtladeci stanice (kompresor pro biometan, procesni
chromatografie) a téZzebni plynovod (pfipojka na distribu¢ni soustavu).

Jedna se o na sebe navazujici technologie, kdy technologie odpadérské BPS je technologii zakladni
a technologie membranové separace plynu nastavbou, kterd pfi €innostech nemusi byt nutné
pouZita.

Vzhledem k povaze pouZitych technologii spocivd toto riziko zejména v moZnosti zavazného
technologického selhani a vzniku dodate¢nych nakladl na opravu, v nadkladech na udrZovani
technologie, vkrajnim pripadé i vmoznosti havarie vdusledku technologického selhani
a znecisténi ovzdusdi. PfestoZe jsou pfijata opatfeni, kterd maji riziko technologie omeszit, jako je
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napfiklad pojisténi predvidatelnych rizik, selhani technologie zpUsobené selhanim lidského faktoru
¢i zasahem vy3$si moci mlzZe ovlivnit schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.

2.3.13. Riziko dodavatele (riziko nizké)

Financni obtiZze poskytovatele sluzeb nebo zboZi Emitenta nebo jeho dcefiné spolecnosti nebo
dodavatele Emitenta nebo jeho dcefiné spole¢nosti mohou mit nepfiznivy dopad na Emitentovo
podnikani.

3. Klicové informace o cennych papirech

3.1. Jaké jsou hlavni rysy cennych papiri?

Emitent bude Dluhopisy vydavat jako zaknihované cenné papiry. Dluhopisy budou vydavany
v Ceskych korunach. Jmenovitd hodnota kazdého Dluhopisu je 100.000 K&.

Predpokladdana celkova jmenovitd hodnota viech Dluhopisti v rdmci této Emise je 350.000.000 K¢,
priCemz Emitent je opravnén za splnéni podminek uvedenych v Emisnich podminkach a Dopliku
dluhopisového programu celkovy objem navysit aZ o 350.000.000 K¢. Diuhopist bude vydano
celkem 3.500 kusd, v pFipadé navy3eni objemu Dluhopisl az 7.000 kusu.

Datum emise je 15.5. 2023. Den konelné splatnosti Dluhopist je 15. 11. 2027.

Urokovy vynos je stanoven pevnou trokovou sazbou ve vy3i 9,2 % p. a. Vynosy budou vyplaceny
CtyFikrat roCné, a to vzdy ke dni 15.2., ke dni 15.5., ke dni 15.8. a ke dni 15.11. pfisluiného
kalendarniho roku. Prvnim dnem vyplaty drokového vynosu bude den 15.8. 2023.

Dluhopisy jsou vydavany v souladu se Zékonem o dluhopisech.

Prava a povinnosti Emitenta vyplyvajici z Dluhopis( vydavanych v ramci této Emise jsou upraveny
v Emisnich podminkach, které jsou souéasti Z&kladniho prospektu, a v Doplnku dluhopisového
programu, ktery tvori soulast téchto Konecnych podminek.

S Dluhopisy je zejména spojeno pravo na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisd ke Dni koneéné
splatnosti (pfipadné ke Dni pFed&asné splatnosti), prédvo na drokovy vynos z Dluhopis( a préavo
Gcastnit se a hlasovat na Schizi Vlastnik( diuhopis( v pfipadech, kdy je takova schiize svolana
v souladu se Zakonem o dluhopisech a Emisnimi podminkami. Schize Vlastnikd dluhopist mize
svym rozhodnutim ustanovit spole¢ného zastupce vdech Vlastnikd dluhopisdi a povéfit jej
uplatnénim prav vrozsahu vymezeném rozhodnuti Schlze, kontrolou Emisnich podminek
a pripadné provedenim dal3ich Ukold ¢i ochranou zajmd Vlastnik{l dluhopisu.

S Dluhopisy nejsou spojena zadnd predkupni ani vyménnd prava.
Oddéleni prava na vynos dluhopisu podle § 18 Zakona o dluhopisech se vyluCuje.

S Dluhopisy je spojeno prévo Emitenta jednostranné rozhodnout o pFedfasném splaceni
Dluhopistl. Zamér piedCasného splaceni je Emitent povinen oznamit Vlastnikim dluhopish
doporuéenym dopisem nejméné 30 dni pfed Dnem piedc¢asného splaceni. Vlastnici dluhopist
nemaji pravo pozadovat predZasné splaceni Dluhopisd.

Emitent mUZe kdykoli Dluhopisy odkupovat na trhu za jakoukoli cenu.
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Dluhopisy a veskeré Emitentovy diuhy vi&i Vlastnikim Dluhopist vyplyvajici z Dluhopisd zakladaji
piimé, obecné, ru¢enim Rucitele zajisténé, nepodminéné a nepodiizené zavazky Emitenta, které
jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné vici viem dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a stejnym nebo obdobnym
zplsobem zajisténym zdvazkam Emitenta, s vyjimkou téch zavazk( Emitenta, u nichZ stanovi jinak
kogentni ustanoveni pravnich piedpisi nebo Doplnék dluhopisového programu. Emitent se
zavazuje zachazet za stejnych podminek se viemi Vlastniky dluhopist stejné.

Pfevoditelnost Dluhopisti neni omezena.
Ohodnoceni finan¢ni zpUsobilosti Emitenta (rating) nebylo provedeno.

Dluhopisy budou pfi jejich vydani zapsény nejprve na majetkovy et Emitenta vedeny Centralnim
depozitafem. Cinnosti souvisejici s registraci Dluhopis(l a vypofadanim Emise bude vykonavat
Emitent ve spolupréci s Centrdinim depozitdfem.

3.2. Kde budou cenné papiry obchodovany?

Emitent ani jin4 osoba s jeho svolenim & v&domim nepoZadala a nepozada v Ceské republice nebo
v zahraniéi o pfijeti Dluhopist k obchodovéni na trhu pro rist malych a stfednich podnik{ nebo
v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému.

3.3. Jsou cenné papiry zajiStény?

Rucitel se ve svém rucitelském prohlaseni ze dne 27. 3. 2023 (déle jen ,Rucitelské prohlaseni)
v souladu s § 2018 a nasl. Ob&anského zakoniku zavazuje uspokojit pohledavky kazdého Vlastnika
dluhopisl vyplyvajici z Dluhopist na zakladé pisemné vyzvy v pripadé, Ze Emitent nespinf své
Zajisténé dluhy radné a véas. Zajisténé dluhy jsou v Rutitelském prohlaseni definovany jako dluhy
Emitenta v(&i kterémukoli z VlastnikG dluhopist i) ze splaceni jmenovité hodnoty Dluhopis(
a zvyplaceni Urokového vynosu Dluhopis(, ii) vzniklé v dasledku neplatnosti a/nebo zrudeni
Dluhopisd, véetné dluhl vzniklych z bezdlvodného obohaceni, nebo iii) pFedstavujici jakoukoli
sankci vyplyvajici z prodleni s Ghradou Zajisténych dluha dle pism. ).

Rutitel je akciovou spoleénosti zaloZenou podle pravnich pFedpist Ceské republiky, s obchodni
firmou Energy financial group a.s., se sidlem Jihlavska 1558/21, Michle, 140 00 Praha 4, ICO: 052
35 472. Rucitel je matefskou spolenosti Emitenta, kterd vliastni 100 % obchodni podil Emitenta.
Hiavnimi cinnostmi Rucitele jsou vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3
Zivnostenského zékona a pronajem nemovitosti, bytd a nebytovych prostor. Ruéitel jako
holdingova osoba pfimo neprodavé vyrobky, ani neposkytuje sluzby tifetim osobam. Skupina
Rucitele vykonava ¢innost v oblasti energetického vyuziti odpadu, konkrétné dovoz odpadu, jeho
zpracovani, vyrobu elektfiny a tepla, produkci zemniho plynu, bioplynu a hnojiva.

3.3.1. Klicové financni informace o Ruciteli

NiZe jsou uvedeny zakladni historické finan¢ni idaje z auditované Gcetni zavérky Rucitele za obdobi
od 1.1.2020do 31.12. 2020 a od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021, a to v celych tisicich korun Ceskych.

Upozornéni: Ugetni zavérka Rucitele za obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021 obsahuje chybné
vyéisleni vySe pohledavek a zavazkl. Tato chyba byla zplisobena metodou uGétovani
vlastnich (tj. emitovanych, aviak neprodanych) dluhopist Ruéitele, kdy castky odpovidajici
témto dluhopisiim byly chybné uvedeny v €asti aktiv C.11.1.5.4. (Dlouhodobé pohledavky -
Jiné pohledavky) a v €asti pasiv C.1.1.2. rozvahy (Dlouhodobé zavazky - Ostatni dluhopisy),
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prestoZe spravn& by v t&chto polozkach viibec nemély byt obsaZeny. Celkova hodnota
vlastnich dluhopisGi Ruitele za rok 2021 €&inila 53,4 mil. K Celkova hodnota viastnich
dluhopist Rucitele za rok 2020 &inila 413 853 tisic K& Ve vybranych poloZkach z rozvahy
Ruditele niZe jsou proto v pFisludnych &astech vycisleny ¢astky uvedené v rozvaze i jejich

spravné hodnoty.
Rozvaha (vybrané udaje):

31.12. 2021 31.12. 2020
AKTIVA CELKEM 1 205 570 netto (1 206 497 brutto) 1228 428 netto
Sprdvnd hodnota: 1 152 170 netto | Sprdvnd hodnota:
(1 153 097 brutto) 814 575
Stala aktiva 361 663 netto (362 354 brutto) 408 003 netto
Dlouhodoby nehmotny 1 053 netto (1 642 brutto) 1 370 netto
majetek
Dlouhodoby hmotny 387 netto (489 brutto) 62 netto
majetek
Dlouhodoby finanéni 360 223 406 571
majetek
ObéZna aktiva 797 462 netto (797 698 brutto) 788 394
Sprdavnd hodnota: 744 062 netto Spravnd hodnota:
(744 298 brutto) 374 541
Pohledavky 757 495 766 245
Sprdvnd hodnota: 704 095 Sprdvnd hodnota:
352392
Pené&zZni prostfedky 39 956 22 149
Casové rozliSeni aktiv 46 445 netto (46 445 brutto) 32031
PASIVA CELKEM 1205 570 1228 428
Spravnd hodnota: 1 152 170 Sprdvnd hodnota:
814 575
Vlastni kapital 138 675 1278
Zakladni kapital 73 000 73 000
AZio a kapitalové fondy -61 821 0
Vysledek hospodareni -71722 - 38 881
minulych let (+/-)
Vysledek hospodareni 199218 -32 841
béZného Gcetniho obdobi
(+/-)
Cizi zdroje 1064 876 1224111
Sprdavnd hodnota: 1011476 Sprdvnd hodnota:
810 258
Zavazky 1064 876 1224111
Spravnd hodnota: 1011 476 Sprdavnd hodnota:
810 258
Dlouhodobé zavazky 972 320 1095 486
Sprdvnd hodnota: 918 920 Sprdvnd hodnota:
681633
Kratkodobé zavazky 92 556 128 625
Casové rozlideni pasiv 2019 3039
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Vykaz zisku a ztrat (vybrané Udaje):

31.12. 2021 31.12. 2020
Vykonova spotieba 12 338 14 987
Sluzby 12154 14715
Osobni naklady 1879 1749
Upravy hodnot v provozni oblasti 313 189
Ostatni provozni naklady 220 201
Vynosy  zdlouhodobého finanéniho | 259 500 0
majetku - podily
Vynosové Uroky a podobné vynosy 28104 19 642
Nakladové uroky a podobné naklady 50 305 35220
Vysledek hospodareni za G€etni obdobi | 199 218 -32841
+/-
(fisi):y obrat za ucetni obdobi 288 733 20 645

Ueetni vykazy byly schvaleny Auditorem s vyrokem ,bez vyhrad®.

3.3.2. Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli

a) Riziko zavislosti na dcefinych spole€nostech (riziko vysoké)

Hospodarské vysledky Rucitele jsou plné zavislé na hospodéarskych vysledcich jeho dcefinych
spole€nosti, nebot Rucitel jako holdingova osoba nevyviji Zadnou podnikatelskou Cinnost. Pokles
vykonnosti dcefinych spole¢nosti Ruclitele by se na stran& Rutitele mohl projevit niZz8imi nez
planovanymi vynosy, coZ by mohlo negativné ovlivnit schopnost Rucitele dostat svym zévazkim
plynoucim z Rueni (jak je definovano v kapitole 13 Zakladniho prospektu).

S ohledem na diverzifikaci investic viak Rucitel neni zcela ¢i pfevazné zavisly pouze na jedné
dcefiné spole¢nosti. Spole¢nosti s nejvétsimi trzbami ve Skupiné je EFG Energy Trading s.r.o., ktera
obchoduje veSkeré komodity vygenerované ve Skupiné.

b) Riziko upFednostiiovani dcerinych spolecnosti (riziko stfedni)

Existuje riziko, Ze pfipadnéa budouci rozhodnuti Ruditele o fuzi, transakci, akvizici, rozdéleni zisku,
prodeji aktiv nebo jind obdobna rozhodnuti mohou byt vedena spiSe ve prospéch jednotlivych
dcefinych spoleénosti neZ ve prospéch Vlastnik( dluhopis(. MlZe tak byt pfijato rozhodnuti, které
docasné snizi likviditu Rucitele, coz by mohlo ohrozit jeho schopnost plnit své zavazky z Ruceni.

¢) Riziko externiho financovani (riziko stredni)

Provoz Rucitele je zavisly na externim financovani, které je zajiSténo prostfednictvim jiz
emitovanych dluhopis a UGvérového financovani. Pokud by k Uhradé zévazkd Rucitele
nepostacovaly tyto zdroje financovani, miZe se stat, Ze schopnost Rucitele dostat svym zavazkim
plynoucim z Ruéeni bude zdviset na jeho schopnosti refinancovat tyto zavazky daldim
financovanim, at jiz ve formé Gvéru, nové emise dluhopis( €i jinym zpasobem, pfipadné prodejem
svych aktiv. PFestoZe je Ruditel soucasti skupiny vice spolefnosti, neexistuje jistota, ze bude
schopen ziskat potifebné penéini prostfedky, které by mu umoZnily uhradit jeho diuhy vici
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Viastnikim dluhopist plynouci z Ruceni. Kromé toho nelze pfedem wvyloucit, Ze Rucitel bude
schopen refinancovat své stavajici a budouci dluhy za pfiznivych podminek. Schopnost Rucitele
ziskat nové financovani je podstatnym zplsobem zavisla na trzni hodnoté aktiv, jejichz pfipadny
pokles mUZe vést aZ k neschopnosti Rucitele ziskat novy zdroj financovani. Pokud by Ruéitel nebyl
schopen refinancovat své dluhy za pfijatelnych podminek nebo pokud by refinancovani nebylo
mozZné, mohla by tato skuteCnost mit negativni dopad na schopnost Rucitele dostat svym
zavazkdm plynoucim z Ruceni.

Co se tyCe aktudlnf vy3e zavazk( spolecnosti ve Skupiné, je nejvice zatizen Rucitel, jehoZ vy3e
zédvazkl predstavovala ke konci roku 2021 castku 1.064.876 tisic KC VySe Gvérd ostatnich
spole¢nosti ve Skupiné poskytnutych tfetimi stranami nepfevySuje u jednotlivych spoletnosti
¢astku 5 mil. K&.

Na Urovni Skupiny €inil k 31. 12. 2021 objem cizich zdrojl vici aktivim 85,44 %.
d) Riziko vykyvil ceny a dostupnosti surovin (riziko stfedni)

Existuje riziko vykyv( ceny odpadu nebo jinych surovin, které spolecnosti ve Skupiné vyuZivaji ke
své hospodarskeé Cinnosti. V pfipadé spolecnosti EFG Rapotin BPS s.r.o. se jedna o vyuZiti biologicky
rozloZitelnych odpadt. Spole¢nost MOSTEK energo s.r.0. vyuZiva pfi své cinnosti tzv. agropelety,
tedy pelety vyrabéné z rostlinné biomasy jako je sldma, seno apod., a dfevni Stépku, kterd se
vyuziva jako soulast palivového mixu elektrarny.

Vykyvy ceny nebo nedostate¢nd dostupnost surovin mohou mit negativni vliv na schopnost
Rucitele splacet své zavazky z Dluhopisl. V pripadé tzv. agropelet existuje riziko rlstu ceny
biomasy. Rucitel se toto riziko snazi eliminovat Gpravou palivového mixu.

e) Riziko zmény verejné podpory (riziko nizké)

Cést pFijma dcefinych spoleénosti Ruditele tvofi vefejna podpora ve formé zeleného bonusu. V roce
2021 se jednalo o cca 36 %, do budoucna se pocita s podporou ve vy3i 6 %. Jakakoliv zména vy3e
této podpory, zplsobu jejiho vyplaceni nebo vznik povinnosti k jejimu vraceni pfi nesplnéni
podminek mlZe mit vliv na schopnost Rucitele splacet své zdvazky z Ruceni, vzhledem Kk jeji
planované vysi v budoucich letech by viak takovéd zména méla spiSe zanedbatelny vliv. Zeleny
bonus je v soucasnosti vyplacen spoleCnostem MOSTEK energo s.r.o. a EFG Vy3kov BPS s.r.o.
operatorem trhu, spole¢nosti OTE, a.s., pfi¢emz o pfidéleni vefejné podpory rozhoduje Energeticky
regulagni Ufad. Zeleny bonus je tdmto spolefnostem vyplacen v hodinovém rezimu.

Podminky pro splnéni naroku na vyplatu zeleného bonusu jsou stanoveny v zdkoné &. 165/2012
Sb., o podpore obnovitelnych zdrojii energie, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,Zakon o
podporovanych zdrojich energie”). Rucitel nebo jeho dcefiné spole¢nosti mohou s ohledem na
zaméreni své &innosti Z4dat podporu elektfiny ve formé zeleného bonusu ve smyslu 8§ 4 Zakona o
podporovanych zdrojich energie. Podpora elektfiny mizZe byt Rutiteli poskytnuta v pfipadé
elektfiny vyrobené z biomasy nebo biokapalin, kterd je vyrobena v zafizeni schopném vyrabét
elektfinu v kombinované vyrobé elektfiny a tepla, na které ministerstvo vydalo osvé&dZeni
o plvodu, a déle v pFipadé elektfiny vyrobené z pevnych paliv z biomasy ve vyrobné elektfiny
s celkovym jmenovitym tepelnym pfikonem nad 20 MW nebo z plynnych paliv z biomasy ve
vyrobné elektfiny s celkovym jmenovitym tepelnym pfikonem nad 2 MW, pokud biomasa splfiuje
kritéria udrZitelnosti pro paliva z biomasy a Uspory sklenikovych plyn(. Zeleny bonus mize byt
poskytovén v ro¢nim i hodinovém rezimu.
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f) Riziko podminé&né likvidity (riziko nizké)

Rucitel mdze byt vystaven podminénému riziku likvidity, které vyplyva z avérovych smiuv, které
uzaviely jeho dcefiné spole¢nosti, jak je uvedeno u rizika externiho financovani. Nebudou-ii
dcefiné spolecnosti Rucitele schopny plnit své zdvazky z bankovnich Gvér(, nebudou mit ani
finan&ni prostfedky na pokrytf vlastnich finanénich potteb, na splaceni jistiny a Urokd ze smiuv
o zapujcce uzavirenych s Rucitelem, ani prostredky, které by poskytly Ruciteli ve formé podilu na
zisku. V disledku toho mdze dojit ke snizeni schopnosti dcefinych spole¢nosti financovat Rucitele
z vlastnich vynosd, resp. k Uplné nemoznosti takového financovani. Nicméné pravé vzhledem
k nizké castce celkovych Gvérovych zavazka dcefinych spoleénosti Rucitele povazujeme rovnéz
riziko za nizké.

g) Riziko ruéeni (riziko nizké)

PfestozZe Rucitel v sou€asné dobé s vyjimkou Ruceni neruci za Zadné jiné zavazky svych dcefinych
spole¢nosti, Rutitel nevyluuje, Ze tak v budoucnu neucini. V takovém pfipadé muzZe byt vystaven
riziku spojenému s pfijatym ruenim za zdvazky téchto svych jinych dcefinych spole€nosti.
V pfipadé poruseni téchto zavazk( dcefinymi spole¢nostmi Rucitele miZe byt vériteli pozadovano
plnéni po Rutiteli, v disledku ¢ehoZ by doslo ke zhor3eni jeho cash flow a k moZnym problémim
pfi plnéni jeho zavazku z Ruceni.

h) Riziko odné&ti nebo zmény povoleni (riziko nizké)

Existuje riziko, Ze jakakoliv licence, povoleni, schvéleni nebo vyjimka pro vyrobu nebo provozovani
jiné ¢innosti, kterd byla udélena dcefinym spole¢nostem Rucitele, miZe byt zménéna, pozastavena
¢i odnata. Proces ziskani nebo obnovenitéchto licenci, povoleni, schvaleni nebo vyjimek mlze byt
Casové narolny a slozity. Jejich ukonceni, odnéti, pozastaveni, Uprava nebo v€asné neobnoveni
muazZe mit pfitom nepfiznivy dopad na podnikani, provoz, finanéni situaci nebo vysledky
hospodareni dcefinych spole¢nosti Rucitele, nebot nebudou schopny vykonavat svoji €innost
planovanym zplsobem. Ktémto zméndm mlzZe dojit zejména v dlsledku zmény pravnich
predpisd nebo vykladu téchto predpisd, a uloZeni novych procesnich nebo jinych poZadavki pro
ziskani téchto licenci, povoleni, schvaleni nebo vyjimek.

S ohledem na charakter a vyznamnost projektd viak toto riziko neni vysoké, a to z divodu
diverzifikace jednotlivych licenci. KaZzda z dcefinych spoleénosti disponuje totiz vlastni licenci, ktera
neni vazdna na Ruditele.

Prehled udélenych licenci je nasleduijici:

. i Cislo Platnost
Spolecnost Licence . Platnost do
licence od
vyroba elektfiny 111331394 | 16.12.2013 | 16.12.2038
yroba tepla 311331395 | 16.12.2013 | 16.12.2038
MOSTEK energo s.r.o. b4 P
rozvod tepelné o
. 322036397 | 30.10.2020 | doba neurcita
energie
P obchod s elektfinou 142036113 | 17.05.2020 17.05.2025
MOSTEK distribuce s.r.o. — — —
distribuce elektfiny | 121533312 | 01.07.2015 | doba neurdita
EFG Rapotin BPS s.r.o. vyroba elektfiny 112237330 | 23.05.2022 | 23.05.2047
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r d tepelné
orvoa tep 322237332 | 23.05.2022 | doba neurita
energie
vyroba tepla 312237331 | 23.05.2022 | 23.05.2047
vyroba elektfiny 111331077 | 06.12.2013 | 06.12.2038
. rozvod tepelné
EFG VySkov BPS s.r.o. _ 321331079 | 06.12.2013 | 06.12.2038
energie
vyroba tepla 311331078 | 06.12.2013 | 06.12.2038
obchod s elektfinou | 142036308 | 26.08.2020 | 26.08.2025
EFG Green energy s.r.o.
obchod s plynem 242036387 | 07.10.2020 | 07.10.2025
obchod s elektfinou | 142036386 | 23.10.2020 | 23.10.2025
obchod s plynem 242036388 | 23.10.2020 | 23.10.2025
EFG Energy trading s.r.o. ] B
vyroba elektfiny 112036554 | 04.03.2021 04.03.2046
Vyroba tepelné
) 312036555 | 04.03.2021 | 04.03.2046
energie
obchod s plynem 241935772 | 12.12.2019 | 12.12.2024
EFG Green gas s.r.o. distribuce plynu 221935771 | 03.03.2020 | doba neurtitd
vyroba plynu 211935770 | 15.05.2020 | 15.05.2045

i) Meénové riziko (riziko nizké)

Z dlivodu provadéni asti platebnich transakci v méné euro je Rucitel vystaven mé&novému riziku.
Celkovéd expozice vic&i euru se ve Skupiné pohybuje na Grovni 12 % obratu Skupiny. Ruitel v této
souvislosti Celi riziku spojenému s pohybem kurzu ceské koruny. Néklady Rucitele a jeho dcefinych
spole€nosti veurech se v3ak pohybuji vzanedbatelnych &astkach, které mohou snadno
kompenzovat pFijmy v eurech. Prodej viech komodit produkovanych v rdmci Skupiny mdZe byt
realizovan v eurech. Riziko je tedy velmi nizké.

j) Riziko nespravného Gcetnictvi (riziko nizké)

Existuje riziko moZného nespravného ucetniho zachyceni ekonomické reality v souvislosti
s podnikatelskou ginnosti Rutitele, na zékladé kterého by si investofi mohli vytvofit odliSnou
pFedstavu o vysledcich podnikani Rucitele. Chybné Gcetni vyjadieni ekonomické reality by pak ve
svém dasledku mohlo ovlivnit schopnost investor( fadné posoudit rizikovost své investice, nebot
by neméli k dispozici spravné Gdaje o podnikéni Rucitele.

Jako pfiklad chybného U&etnictvi Ize uvést dosavadni metodu Uétovani vlastnich (emitovanych,
avsak neprodanych) dluhopist Rutitele, kdy ¢astky odpovidajici témto dluhopisim byly chybné
uvedeny v &asti aktiv (Dlouhodobé pohledavky - Jiné pohledévky) a vé&asti pasiv rozvahy
(Dlouhodobé zavazky - Ostatni dluhopisy). Spravné by vSak &astky odpovidajici vlastnim
dluhopistim v t&chto poloZzkach viibec nemély byt obsaZeny. Celkova hodnota vlastnich diuhopis(
Rutitele, ktera je chybné zahrnuta v uvedenych poloZkach rozvahy Rucitele za obdobi od 1. 1. 2021
do 31.12. 2021, &inila za rok 2021 53,4 mil. KC a za rok 2020 413 853 tisic K& Historické financni
(daje Rutitele uvedené v bodé 14.7.1 a dale v bodé 14.7.11 Zékladniho prospektu v3ak obsahuji
opravené hodnoty a vyrazné upozornéni s vysvétlenim tcetnich chyb, diky kterému maji investofi
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k dispozici spravné Udaje potfebné k Fddnému posouzeni rizikovosti své investice. Tyto chyby
budou navic Ruéitelem do budoucna zcela eliminovany, nebot G&etni zavérky za nasledujici Gcetni
obdobi jiz budou zobrazovat spravné hodnoty.

k) Dalsi rizika

Riziko skrytych vad (bod 2.3.4), riziko preference akcionéfl/ovliadajici osoby (bod 2.3.6), odbytové
riziko (bod 2.3.10), riziko ztraty hodnoty (bod 2.3.11), riziko technologie (bod 2.3.12) a riziko
dodavatele (bod 2.3.13) mohou mit dopad i na Ruditele a jeho schopnost plnit své zavazky z Rueni.

3.4. Jaka jsou hlavni rizika specificka pro cenné papiry?

3.4.1. Riziko likvidity (riziko vysoké)

Dluhopisy emitované malymi nebankovnimi emitenty mohou mit minimalni likviditu. Tato
skute€nost mize vést k tomu, Ze investofi budou muset drZzet Dluhopisy do jejich splatnosti bez

wr o waw s

nebudou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu ani v mnohostranném obchodnim systému.
3.4.2. Dluhopisy nepredstavuji pojisténé pohledavky (riziko strfedni)

Na pohledévky Viastnik( diuhopis( se pro pfipad neschopnosti Emitenta dostat svym diuhim z
vydanych Dluhopisli nevztahuje zadné zakonné nebo jiné pojisténi ani pravo na pinéni, napf. z
Garanéniho fondu obchodniki s cennymi papiry. Tim se pohledavky z Dluhopisd lisf napfiklad od
pohledavek z vklad( u bank nebo od pohledavek z titulu neschopnosti obchodnika s cennymi
papiry plnit své dluhy spocivajici ve vydani majetku zakaznikam.

3.4.3. Riziko nesplaceni (riziko stFedni)

Dluhopisy stejné jako jakakoli jind pUjcka podléhaji riziku nesplaceni. Za uréitych okolnosti mlze
dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen splacet jmenovitou hodnotu Dluhopist a pfipadné
vynosy Dluhopist a hodnota pro Viastniky dluhopis( pfi splaceni miZe byt nizsi nez vyse jejich
pUvodni investice, za urcitych okolnosti mdZe byt hodnota i nulovd. Schopnost Emitenta splatit
Groky z Dluhopisl ¢€i jistinu zavisi prfedeviim na podnikatelské Gspé3nosti investic Emitenta.
S ohledem na zajisténi dluhti z Diuhopis( ru¢enim Rucitele povaZuje Emitent toto riziko za stiedni.

3.4.4. Urokové riziko (riziko stFedni)

Investor by si mél byt védom, Ze ceny Dluhopisl a velikost trZzni Urokové miry se chovaji
protichiidné. Pokud dojde k poklesu Urokovych mér, dojde zarovei k rdstu cen Dluhopist na trhu
a naopak. Drzitele dluhopisu s pevnou trokovou sazbou tak mdZe postihnout riziko poklesu ceny
takového Dluhopisu, pokud by se zvysily trzni irokové sazby. Nominalni Urokova sazba stanovena
v Dopliiku dluhopisového programu je po dobu existence Dluhopisti neménnd, aviak aktudlni
urokova sazba se na financnim trhu obvykle denné méni. Tim, Ze se zméni trzni Urokové sazba, se
v opacném sméru méni cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou. To znamena, Ze pokud se trzni
urokova sazba zvy3i, snizf se cena Dluhopisu s pevnou drokovou sazbou. Plati také pravidlo, Zze &im
je splatnost dluhopisu delsi, tim citlivéjsi je cena Dluhopisu na rlst trznich Grokovych mér.

3.4.5. Riziko inflace (riziko sti¥edni)

RUst inflace snizuje vy3i redlného vynosu investice do Dluhopis(. Pokud inflace prekroci pevnou
Urokovou sazbu Dluhopisu, je hodnota readlnych vynosu z investice do Diuhopisu zaporna. Riziko
zaporného reélného vynosu z Dluhopisu je v krdtkodobém horizontu relativné vysoké z divodu
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primérné miry inflace ve vy3i 15,1 % pro rok 2022. Pro rok 2023 jiz vSak CNB poéita s nizsi mirou
inflace ve vy$i 10,8 %."

3.4.6. Riziko predcasného splaceni (riziko stFedni)

Neni-li v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emitent oprévnén na zakladé svého
rozhodnuti ucinit Dluhopisy dané Emise pFed€asné& splatnymi, a to oznamenim Vlastnikdm
dluhopis(l o pFedZasné splatnosti. Rozhodnuti o pred¢asné splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke
konkrétnf Emisi. Vzhledem k tomu, Ze Emitent bude opravnén Emisi pfed¢asné splatit na zakladé
vlastniho rozhodnuti a k jakémukoliv datu, bude Vlastnik dluhopis( takové Emise vystaven riziku
niz&iho neZ predpokladaného vynosu z divodu takového pred¢asného splaceni. V tomto pfipadeé
tedy investor &eli riziku, Ze zisky plynouci z Dluhopisu, & obdrzené finance za splaceny Diuhopis,
nebude na trhu schopen reinvestovat do aktiv se stejnou vynosnosti.

3.4.7. Riziko zdkonnosti koupé& Dluhopisti (riziko stFedni)

Potencialni nabyvatelé Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze nabyti
Dluhopisi mlZe byt v nékterych statech predmétem zdkonnych omezeni ohledné pfipustnosti
jejich nabyti. Emitent nema ani nepfebird odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopis(
potencialnim nabyvatelem Dluhopisti, at jiz podle pravnich predpisl statu jeho zaloZeni, nebo
pravnich pfedpist statu, kde potenciaini nabyvatel plsobi (pokud se li8i). Potenciélni nabyvatel
DluhopisG se nemize spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné
zakonnosti nabyti Dluhopis.

V pfipadég, Ze by potenciondlni nabyvatel Dluhopist koupil Dluhopisy v rozporu se zakonnymi
omezenimi, které se na n&j vztahuji, mohlo by to v koneéném dlsledku znamenat neplatnost
takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému nabyvateli Dluhopistl investovanou
tastku jako bezdlvodné obohaceni. V zavislosti na zdkonech (jurisdikci), které se na danou osobu
vztahuji, mohou byt s takovymto nabytim Dluhopis( v rozporu se zékonnymi omezenimi spojeny
téz dalsi pravni dasledky.

3.4.8. Rizikové faktory spojené s Ru€enim (riziko stiedni)

Rucitel nemusi disponovat dostate¢nym mnoZstvim finanénich prostfedkld ke spinéni svych
povinnosti z Rutitelského prohlaseni. Ruditel jakoZto spole¢nost stojici v Cele Skupiny nevyviji
podnikatelskou &innost a figuruje jako holdingovd osoba drZici vlastnické podily ve v3ech
provoznich a servisnich spoletnostech Skupiny. Sohledem na charakter Rucitele jakoZto
holdingové osoby vramci Skupiny jsou hospodéiské vysledky Rucitele pfimo zavislé na
hospodéafskych vysledcich spole¢nosti v ramci Skupiny, pfitemz spole€nosti v ramci Skupiny jsou
povinny priib&Zné splacet rizné zdroje externiho financovani. Pokud hospodéaiské vysledky
spole¢nosti v ramci Skupiny nebudou postacujici k vygenerovéani prostfedk( dostateCnych ke
spinéni povinnosti Rutitele z Rutitelského prohladeni, nemusi tento zplsob zajisténi dluhd
z Dluhopist relné splinit sv(j Géel, tj. umoZznit Vlastnikim dluhopist domoci se svych narokd vici
Ruciteli, pokud tyto nesplni Emitent.

3.4.9. Ménové riziko (riziko nizké)

Ménové riziko by mohlo mit dopad na Vlastnika dluhopis( v pfipadé, Ze by nabyl Dluhopis
denominovany ve méné, ve které obvykle neprovadi své transakce. V takovém pfipadé by byl

' https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/ (cit. dne 24. 2. 2023)
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vystaven riziku zmén sménnych kurzd, které by z jeho pohledu mohly negativné ovlivnit konecny
urokovy vynos Dluhopis(, vy3i jmenovité hodnoty Dluhopist pfi jejich splaceni nebo vysi jiné platby
vyplyvajici z Dluhopist. Pokud by se napf. vychozi sménny kurz mény Dluhopist vici pFisludné cizi
méné sniZil, sniZila by se i vySe Urokovych vynosl, jmenovité hodnoty Dluhopis( pfi splaceni
a dalSich plateb plynoucich z Dluhopis( vyjadfend v této cizi méné. | tohoto riziko je v3ak velmi
nizké, nebot Emitent planuje vydavat Emise Dluhopis v Ceskych korunach i veurech, tedy
v méndach obou zemi, kde budou Dluhopisy nabizeny.

3.4.10. Riziko spojené se ,,.zelenymi” dluhopisy (riziko nizké)

Vzhledem k predpokladanému pouZiti Cistych vynost z Emisi v souladu s Ramcem oznacuje
Emitent Dluhopisy jako "zelené” dluhopisy. Definice (pravni, regulacni nebo jind) a trzni konsensus
ohledné toho, co predstavuje nebo milZe byt klasifikovano jako "udrzitelny”, "zeleny" nebo
ekvivalentné oznaceny projekt, se viak v souasné dobé teprve vyviji. Oblast ,zelenych” dluhopist
navic aktudlné neni regulovéna, nebot Nafizeni Evropského parlamentu a Rady o evropskych
zelenych diuhopisech je stale ve fazi legislativniho navrhu. ,Zelenost” Dluhopisu je tak dle nazoru
Emitenta dana diky souladu zplsobu pouZiti vynost z Dluhopisl s Principy (viz kapitola 5
Zakladniho prospektu), které jsou vydavany neziskovou organizaci a stanovi pouze pokyny pro
dobrovolny postup pro vydavani zelenych dluhopis(l. Soulad s témito Principy navic neni ovéfen
Zadnou treti stranou, jedna se tak Cisté o deklaraci ze strany Emitenta. Emitent proto nemuze
zarucit, Ze zplsob pouZiti vynosu z Dluhopisl popsany v kapitole 5 Zakladniho prospektu a v Ramci
bude zcela nebo z&asti vyhovovat jakymkoli budoucim legislativnim nebo regulatornim
pozadavkiim (zejména pozadavkiim stanovenym zminénym nafizenim, jakmile bude schvaleno
a nabyde Ucinnosti) nebo jakymkoli sou€asnym &i budoucim ocekdvanim nebo poZadavkim
investor(l, pokud jde o investi¢ni kritéria nebo pokyny, které musi investor nebo jeho investice
spliovat podle svych vlastnich stanov, jinych Fidicich pravidel nebo povéfeni pro investi¢ni
portfolio.

4. Kli€ové informace o veFejné nabidce cennych papird

4.1. Zajakych podminek a podle jakého €asového rozvrhu mohu investovat do tohoto
cenného papiru?

Dluhopisy budou pfi jejich vydani nejprve zapsany na majetkovy Gcet Emitenta v centralni evidenci
Centréiniho depozitare. Dluhopisy budou Emitentem nasledné& nabizeny a distribuovany formou
vefejné nabidky podle ¢l. 2 pism. d) Nafizeni o prospektu, zejména prostfednictvim prostfedki
komunikace na dalku. Dluhopisy budou nabizeny kvalifikovanym nebo jinym neZ kvalifikovanym
(zejména retailovym) investorim, a to v Ceské republice a Slovenské republice v obdobi od
1.5.2023 do 12. 4. 2024. Dluhopisy budou vydavany jednorazové k Datu emise nebo postupné
v transich v pribéhu Emisni Ihaty.

V rdmci vefejné nabidky budou investofi Emitentem, pfipadné Zprostfedkovateli, oslovovani
a vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopis(, a to zejména za pouziti prostfedk komunikace
na dalku nebo poStou. Objednavka miZe byt ucinéna pisemné nebo za pouZiti prostredk(
komunikace na dalku a musi byt doru€ena Emitentovi nebo Administratorovi. Minimalni pocet
Dluhopisd, které bude investor opravnén upsat, je 1 (slovy: jeden), pfi¢emz maximalni vySe nakupu
jednoho investora je omezena pouze celkovou jmenovitou hodnotou emise Dluhopisd.

Pokud by i pres pfijata preventivni opatieni doslo k ndkupu Dluhopisl o vétsi celkové jmenovité
hodnoté, neZ je celkova predpokladana jmenovitd hodnota Emise, je Emitent opréavnén jednotlivym
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investorim, kterym Dluhopisy doposud nebyly vydany, zakoupeny objem Dluhopis( krétit za
u¢elem dodrZeni celkové predpokladané jmenovité hodnoty Emise. Pokud investor jiz uhradil celou
plvodné stanovenou kupni cenu, vrati Administrator investorovi pfipadny pFeplatek zpét bez
zbyteZného prodleni na Ucet investora za timto Gcelem sdéleny Administratorovi.

Cena za nabizené Dluhopisy bude po celou dobu verejné nabidky Dluhopis(i rovna 100 % jmenovité
hodnoty kupovanych DluhopisGi a pak nasledné uréena vidy na zakladé aktudlnich trZnich
podminek a bude pravidelné uvefejiiovana na internetové strdnce https://www.efg-
holding.cz/efga/.

Konetna jmenovitd hodnota Dluhopis( zakoupenych investorem bude ozndmena Emitentovi za
pouziti prostfedk komunikace na dalku nebo postou bezprostfedné po zépisu Dluhopisi na
majetkovy Ucet investora.

Odhad celkovych nakladi spojenych s Emisi &ini 5.950.000,- K& (slovy: pét miliond devét set padesat
tisic korun Ceskych).

Emitent nebude U¢tovat investordm v souvislosti s nabytim Dluhopis(l Zadné poplatky. Investordm
budou G&tovany pouze naklady spojené s evidenci Dluhopis(, a to ze strany osoby vedouci evidenci
Dluhopis( (Centralniho depozitdfe nebo Gcastnika Centralniho depozitare).

4.2 Pro¢ je Zakladni prospekt sestavovan?

Dluhopisy jsou Emitentem vydavany za t¢elem financovani nebo refinancovani projektl v oblasti
energetického vyuZiti biologicky rozloZitelného odpadu a nasledné vyroby biometanu -
plnohodnotné alternativy zemniho plynu.

Vynosy z DluhopisG budou pouZity vyhradné& k financovani nebo refinancovani zpisobilych
projektd Emitenta, které spliiuji kritéria zpUsobilosti definovana v Ramci pro zelené dluhopisy
zvefejnéném Emitentem na internetové strance https://www.efg-holding.cz/efga/ v souladu
s ICMA Bond Principles 2021.

Emitent oZekavd, Ze Cisty vynos z Emise pti vydani celkové predpokladané jmenovité hodnoty
Emise bez navy3eni bude pfiblizné 344.050.000,- K&. Cely vynos bude vyuZit k investicim do vyse
uvedenych projektl Emitenta.

43. Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, kterd Zada o prijeti
k obchodovani?

Osobami nabizejicimi cenné papiry je Emitent a Emitentem zvoleni finanéni zprostfedkovatelé
(dale jen ,ZprostFfedkovatelé”).
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Il. DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento dopInék Dluhopisového programu (dale jen ,Dopin&€k diuhopisového programu)
predstavuje doplnék k Emisnim podminkdm jakoZto spoleCnym emisnim podminkam
Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zdkona €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném
znéni (déle jen ,Zakon o dluhopisech”). Tento Doplnék dluhopisového programu je vydan k prvni
Emisi Emitenta v ramci Dluhopisového programu.

Tento Doplnék dluhopisového programu byl schvélen statutdrnim organem Emitenta dne
5.5.2023.

S Dluhopisovym programem je moZné se sezndmit na internetové strance https://www.efg-
holding.cz/efga/.

Tento Doplnék dluhopisového programu tvofi spolu s Emisnimi podminkami Dluhopisového
programu emisni podminky niZe specifikovanych Dluhopis(, které jsou vydéavany vramci
Dluhopisového programu.

Nize uvedené parametry Dluhopist upfesfiuji a doplfiuji v souvislosti stouto Emisi Emisni
podminky uverejnéné diive vySe uvedenym zplsobem spolecné se Zakladnim prospektem.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pFifazen ve Emisnich podminkach.

Dluhopisy jsou vydavany podle pravnich pfedpisti Ceské republiky, zejména podle Zakona
o dluhopisech.

1. Obecna charakteristika Dluhopist

Néazev Dluhopisti EFG AQ&D 9,20/27 CZK 1.

ISIN Dluhopish CZ0003550659

Podoba Dluhopist zaknihované

Jmenovita hodnota jednoho 100.000 K¢ (slovy: sto tisic korun Ceskych)

Diuhopisu

Celkova predpokladana jmenovita | 350.000.000 K¢ (slovy: tfi sta padesdt miliond korun
hodnota Emise Ceskych)

Poéet Dluhopist 3.500 (slovy: tfi tisice pét set)

Ména, v niZ jsou Dluhopisy koruna eska

vydavany

Ohodnoceni finanéni zpusobilosti | Ohodnoceni financni zp(sobilosti Emitenta nebylo
Emitenta provedeno.

MozZnost oddéleni prava na vynos | ne

Dluhopisti formou vydani Kupént

a podminky

Pravo vydat Dluhopisy i ve vétSi | Ano, vsouladu s¢l. 1 odst. 1.2 Emisnich podminek.
neZ predpokladané celkové | Objem tohoto navy3eni nepfekrodi 100 %
jmenovité hodnoté Dluhopisti a | pfedpokladané celkové jmenovité hodnoty Diuhopisd.
limit takového navy3eni

2. Emise Dluhopisti

[Datum emise 15. 5. 2023
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Emisni lhiata (lhita pro nakup
Dluhopisa)

od 1.5.2023 do 12. 4. 2024

Emisni kurz k Datu emise

100 % jmenovité hodnoty Dluhopist

Emisni kurz po Datu emise

Emisni kurz bude urfen vidy na zakladé aktualnich
trznich podminek a bude pravidelné& uvefejiovan na
www.efg-holding.cz.

Zpusob vydani a Gpisu Dluhopist

Dluhopisy budou vydavany jednordzové nebo
v pribéhu Emisni Ihity (pfipadné Dodatené emisni
Ihity) v transich. PFi vydani Dluhopis( budou Dluhopisy
nejprve zapsany na majetkovy ucet Emitenta v centralni
evidenci vedené Centralnim depozitaiem.

Investofi budou moci Dluhopisy upsat na zakladé
smlouvy o0 Upisu uzaviené mezi Emitentem
a investorem. Mistem Upisu je sidlo Emitenta nebo
Administratora nebo jiné misto dle dohody
s investorem.

vydani Dluhopist

Udaje o osobach, které zabezpetuji

Vydani Dluhopisi zabezpecuje Administrator.

Zpusob a lhita splaceni emisniho
kurzu Dluhopist

bezhotovostné na bankovni Get Administratora
¢. 128826733/0300 ve Ih(té 10 dnd od uzavieni smlouvy
o Upisu, neni-li mezi Emitentem a investorem sjednano
jinak

Zpusob a lhita pro doruceni
Dluhopisti

Dluhopisy budou pfipsany na majetkovy Ucet investora
vedeny u G&astnika Centralniho depozitare ve [h(té 10
dni od zaplaceni emisniho kurzu Dluhopisd, neni-li mezi
Emitentem a investorem sjednano jinak.

3. Vynos Dluhopisi

| Orokovy vynos pevny
Urokova sazba 9,2 % p.a.
Vyplata vynosi zpétné Ctvrtletné
Dny vyplaty vynosu vidy k15.2,15.5,158. a 15.11. pfislusného

kalendarniho roku pocinaje dnem 15. 8. 2023 az do Dne
konecné splatnosti, pripadné Dne pfedfasné splatnosti

Rozhodny den pro vyplatu (pokud
je jiny neZ v £l. 9 odst. 9.5 Emisnich
podminek)

NepouZije se.

4. Splaceni Dluhopisi

Den kone&né splatnosti

15.11. 2027

z rozhodnuti Vlastnik dluhopist

Pfed€asné splaceni Dluhopist | S Dluhopisy je spojeno pravo Emitenta jednostranné

z rozhodnuti Emitenta rozhodnout o pfed¢asném splaceni Dluhopist, a to za
podminek uvedenych v¢&l. 8 odst. 8.2 Emisnich
podminek.

Pfed€asné splaceni Dluhopisi | Vlastnici dluhopist nemaji préavo poZadovat pfed€asné

splaceni Dluhopis(.
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Rozhodny den pro vyplatu (pokud | NepouZije se. \
je jiny nez v €l. 9 odst. 9.5 Emisnich
podminek) ’

5. ZajiSténi Dluhopist

Zpusob zajisténi Dluhy z Dluhopist jsou zajistény rucenim matefské
spole¢nosti Emitenta, obchodni spolecnosti Energy
financial group a.s., se sidlem Jihlavska 1558/21, Michle,
140 00 Praha 4, ICO: 052 35 472, zapsané v obchodnim
rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze pod sp.
zn. B 21725, Ruditelské prohlaseni je uvedeno v kapitole
12 Zakladniho prospektu.

6. Identifikace osob, které se podileji na zabezpeteni vydani Dluhopist, splaceni
Dluhopist a vyplaceni trokového vynosu Dluhopist, a Spole€ného zastupce

ManaZer emise NepouZije se.

Administrator Cinnosti spojené svydanim Dluhopis(, vyplatami
rokovych &i jinych vynosa v souvislosti s Diuhopisy a
splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisl zajisti
spole¢nost CYRRUS, a.s., 1CO: 639 07 020, se sidlem
Vevefi 3163/111, ZabovFesky, 616 00 Brno, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné,
sp. zn. B 3800.

Spole&ny zéstupce Schiize muiZe v souladu s €l. 12 odst. 12.17 Emisnich
podminek ustanovit spoleéného zastupce viech
Vlastnikl dluhopisd.
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IV. INFORMACE O NABIDCE DLUHOPISU

Tato &ast Koneénych podminek obsahuje dopliujici informace, které jsou prévnimi predpisy
vyzadovany pro vefejnou nabidku Dluhopisd. Tyto informace tvofi spolecné s Doplitkem
dluhopisového programu Konecné podminky Dluhopisd.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich podminkach.

1. Podminky veFejné nabidky cennych papiri

Podminky platné pro vefejnou
nabidku

Podminky platné pro verejnou nabidku Dluhopist se fidi
podminkami uvedenymi v Zakladnim prospektu.
Investofi mohou byt oslovovani Emitentem nebo
prostfednictvim Zprostiedkovatel(.

Emitent bude Dluhopisy aZ do celkové pfedpokladané
jmenovité hodnoty Emise nabizet kvalifikovanym i jinym
neZ kvalifikovanym (retailovym) investortm.
Podminkou nabyti Dluhopisi je podani objednavky
k Upisu (ndkupu) Dluhopist ze strany investora, ktery
miZe byt podan i prostfedky komunikace na dalku.
Investor musi v pfipadé, Ze se nejedné o jiZ existujiciho
klienta Emitenta, nejdfive uzaviit klientskou
dokumentaci a vyplnit investi¢ni dotaznik.

Celkovy objem vefejné& nabizenych
Dluhopist

350.000.000 K& (slovy: tfi sta padesat miliond korun
teskych), vpfipadé navySeni objemu zplsobem
uvedenym v ¢l. 1 odst. 1.2 Emisnich podminek a &asti 1
Doplriku dluhopisového programu aZz 700.000.000 K¢
(slovy: sedm set milion{ korun &eskych)

Zemé, v niZ jsou Dluhopisy verejné
nabizeny

Ceské republika a Slovenska republika

Lhuta vefejné nabidky Dluhopisti

od 1. 5. 2023 do 12. 4. 2024

Popis postupu pro objednavku
Dluhopist

Dluhopisy budou nabizeny a distribuovany Emitentem a
ZprostFedkovateli formou vefejné nabidky, a to zejména
prostiednictvim prostiedkd komunikace na dalku.

V rémci verejné nabidky budou investofi Emitentem a
Zprostiedkovateli  oslovovani a vyzvani k podani
objednavky ke koupi Dluhopisy, a to zejména za poufZiti
prostiedk komunikace na déalku nebo poSstou.
Objednavka miZe byt u¢inéna pisemné nebo za pouZiti
prostiedkd komunikace na déalku a musi byt dorucena
Emitentovi nebo Administrdtorovi na nékterou
z kontaktnich adres uvedenych v Zakladnim prospektu.

Obchod s investorem bude vyporadan zaplacenim
kupni ceny Dluhopisl na (et Administratora a zapisem
Dluhopis na majetkovy Ucet investora vedeny
u Ucastnika Centralniho depozitare.

MoZnost kraceni Castek

objednavek

Pokud by i pres prijatd preventivni opatfeni do3dlo k
upsani Dluhopist o vét3i celkové jmenovité hodnoté,
nez je celkova predpoklédana jmenovitd hodnota Emise,
je Emitent oprdvnén jednotlivym investordm, kterym
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Dluhopisy doposud nebyly vydany, upsany objem krétit
za Gcelem dodrzeni celkové predpoklddané jmenovité
hodnoty Emise. Pokud investor jiz uhradil celou
pivodné  stanovenou  upisovaci  cenu,  vrati
Administrator investorovi pfipadny preplatek zpét bez
zbyte¢ného prodleni na ulet investora za timto Ucelem
sdéleny Administratorovi.

emisniho kurzu Dluhopist

Minimdlni a maximalni castky | Minimdlni pocet Dluhopisti, které bude investor

objednavky oprdvnén upsat, je 1 (slovy: jeden), pfiemz maximalni
vySe Upisu jednoho investora je omezena
predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou emise
Dluhopisu.

Zpusob a Ihita pro splaceni | Bezhotovostné na bankovni (et Administratora

¢. 128826733/0300 ve |Ih(té 10 dnll od uzavieni smlouvy
o Upisu, neni-li mezi Emitentem a investorem sjednano
jinak.

Zpusob a Ihiuta pro doruéeni

Dluhopist

Dluhopisy budou pFipsany na majetkovy ucet investora
vedeny u Ucastnika Centrélniho depozitafe ve Ih(té 10
dn(l od zaplaceni emisniho kurzu Dluhopis(, neni-li mezi
Emitentem a investorem sjednano jinak.

Uverejnéni vysledki nabidky

Vysledky nabidky budou zvefejnény na internetové
strance https://www.efg-holding.cz/efga/, a to do 30
(slovy: t¥iceti) dnl po skonceni vefejné nabidky
Dluhopis(.

Postup pro vykon predkupniho
prava, obchodovatelnost
upisovacich prav a zachazeni

s neuplatnénymi upisovacimi
pravy

Nepouzije se. SDluhopisy neni spojeno predkupni
pravo ani pfednostni prava Upisu.

2. Plan rozdélovani a pFidélovani cennych papird

Kategorie potencionalnich

investoru

Dluhopisy budou v rémci vefejné nabidky nabizeny
kvalifikovanym i jinym neZ kvalifikovanym (zejména
retailovym) investorlim, a to v Ceské republice
a Slovenské republice.

Postup pro oznamovani pridélené
¢astky Zadatelim

Investorovi bude oznamena celkova konecna jmenovita
hodnota DiuhopisU, ktera mu byla pridélena, za pouZziti
prostfedkdl komunikace na dalku nebo poS3tou
bezprostredné po zapisu Dluhopisd na majetkovy Gcet
investora. Obchodovani s Dluhopisy neni moZné zapodit
pred timto oznamenim.

3. Stanoveni ceny

Cena za nabizené Dluhopisy

Cena za nabizené Dluhopisy bude po celou dobu
verejné nabidky Dluhopisi rovna 100 % jmenovité
hodnoty kupovanych Dluhopisd.

Naklady a dané u&tované na vrub
investorim

Investordm nebudou ze strany Emitenta UG&tovany
zadné naklady.
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Investordm budou uctovany pouze naklady spojené
s evidenci Dluhopisli, a to ze strany osoby vedouci
evidenci Dluhopisi (Centrélniho depozitdife nebo
Gcastnika Centralniho depozitare).

4. Umisténi a upisovani

Nazev a adresa koordinatora
nabidky nebo jejich jednotlivych
¢asti v jednotlivych zemich, kde
je nabidka €inéna

Koordinator celkové nabidky nebyl urfen. Roli

koordinatora celkové nabidky pIni Emitent.

Nazev a adresa platebnich
zastupctl a depozitnich zastupci v
kaZdé zemi, kde budou Dluhopisy
nabizeny

Nepouzije se.

Nazev a adresa subjekti, se
kterymi bylo dohodnuto upisovani
Emise na zakladé pevného
zavazku, a subjekty, se kterymi
bylo dohodnuto upisovani emise
bez pevného zavazku nebo na
zakladé& nezavaznych ujednani

Se zadnymi subjekty nebylo dohodnuto upisovani Emise
na zakladé pevného zavazku, bez pevného zdvazku ani
na zakladé nezavaznych ujednéni.

Emitent nicméné nevyluCuje, Ze v budoucnu uzavie
smlouvu s tieti osobou o distribuci Dluhopist. Nastane-
li takova skutefnost, uvede o tom oznameni na
internetové strance https://www.efg-holding.cz/efga/.

Datum uzavieni dohody o upsani

NepouZije se.

Identifikace Emitentem
povéfenych  ZprostFedkovateld,
ktefi maji souhlas pouZit Zakladni
prospekt pfi nasledné nabidce &i
kone€¢ném umisténi Dluhopisu

NepoufZije se.

Nabidkové obdobi, v némZ mohou
povéreni Zprostiedkovatelé
provést dalsi prodej &i konetné
umist&ni Dluhopist

Nepouzije se.

Dalsi podminky souhlasu Emitenta
s pouzitim Zakladniho prospektu
pFi nasledné nabidce &i koneéném
umisténi Dluhopisti

Nepouzije se.

5. PFijeti k obchodovani a zptsob obchodovani

PFijeti Dluhopisit na trh pro rust
malych a stfednich podnikdi nebo
do mnohostranného obchodniho

Dluhopisy nebudou predmétem Zadosti o pfijeti k
obchodovani na trhu pro rdst malych a stfednich
podnik( nebo v mnohostranném obchodnim systému.

systému
Trhy pro rist malych a stfednich | Dluhopisy stejné tfidy nejsou podle védomi Emitenta
podniki nebo mnohostranné | pfijaty na Zadném trhu pro rist malych a stfednich

obchodni systémy, na nichZ jsou
pFijaty cenné papiry stejné tFidy
jako nabizené Dluhopisy

podnikd nebo v mnohostranném obchodnim systému.
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ZprostFedkovatel sekundarniho

obchodovani

Vzhledem k tomu, Ze Dluhopisy nemohou byt pfijaty
k obchodovani na trhu pro riist malych a stfednich
podnikl nebo v mnohostranném obchodnim systému,
neobsahuji tyto Konecné podminky podrobnosti
o subjektech, které se pevné zavazaly jednat jako
zprostiredkovatel v sekundarnim obchodovani a zajistuji
likviditu pomoci sazeb nabidek ke koupi a prodeji,
a popis hlavnich podminek jejich zdvazku.

Emisni cena Dluhopist

S ohledem na to, Ze Dluhopisy nebudou pfijaty
k obchodovani na trhu pro rist malych a stfednich
podnik(, neni stanovena jejich emisni cena.

6. Dalsiinformace

Poradci Nazvy, funkce a adresy poradcl jsou uvedeny na zadni
strané téchto Konecnych podminek.

Uvérovd hodnoceni prid&lena | NepouZije se, nebot Emisi nebyl pridélen rating.

Dluhopisim vE. stru¢ného

vysvétleni vyznamu hodnoceni,

pokud je jiz poskytovatel

hodnoceni dfive zveFejnil

Zajem fyzickych a pravnickych
osob zuéastnénych v
Emisi/nabidce

Dle védomi Emitenta nemd Zadna z fyzickych ani
pravnickych osob zu€astnénych na Emisi &i jejich
nabidce zajem, ktery by byl pro emisi Dluhopist &i jejich
nabidku podstatny.

Davody a ucel nabidky, pouZiti
vynost a ndklady Emise

Primarnim cilem Emitenta je investice do sektoru
energetiky, kde bude Emitent vyhledavat obchodni
prilezitosti pro nékup, pfebudovani a vystavbu
odpadarskych bioplynovych stanic (BPS) produkujicich
biometan. Projekty Emitenta budou zamé&feny na rozvoj
produkéniho portfolia v oblasti energetického vyuziti
biologicky rozloZitelného odpadu a nasledné vyroby
biometanu - plnohodnotné alternativy zemniho plynu.
Projekty Emitenta budou spliiovat kritéria zplasobilosti
definovana v Ramci pro zelené dluhopisy a v kapitole 5
Zakladniho prospektu v souladu s ICMA Bond Principles
2021. Radmec pro zelené dluhopisy Emitenta a dalsi
souvisejici dokumenty jsou zvefejnéné na internetové
strance https.//www.efg-holding.cz/efga/.

Veskeré vynosy z Dluhopist budou pouZity vyhradné
k financovani nebo refinancovani, zcela nebo &aste¢né,
stavajicich a/nebo budoucich zpusobilych projektl
Emitenta, které splfiuji kritéria zplsobilosti definované
v Ramci pro zelené dluhopisy v souladu s ICMA Bond
Principles 2021. Rdmec pro zelené dluhopisy Emitenta
a dalsi souvisejici dokumenty jsou zvefejnéné na
internetové strance https.//www.efg-holding.cz/efga/.
Emitent ocekavd, Ze celkové ndklady pfipravy Emise,
tj. ndklady na auditora Emitenta, poplatky Centralniho
depozitaFe a nékteré daldi ndklady souvisejici s Emisi,
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nepfevysi 1,7% zcelkové predpoklddané jmenovité
hodnoty Emise bez navy3eni (tj. 5.950.000,- K&). Cisty
vynos z Emise pfi vydani celkové predpokladané
jmenovité hodnoty Emise bez navy3eni bude pfiblizné
344.050.000,- K&. Cely vynos bude vyuZit k investicim do
vySe uvedenych projekt( Emitenta.

Ocekavané vynosy budou dostate¢né pro financovani
zpUsobilych projektd Emitenta.

Informace
uvedené

od

tretich stran
v Konetnych

podminkach/ zdroj informaci

Nepouzije se.




EFG Acquisitions & development a.s.
Koneéné podminky Emise dluhopist

ADRESY
Emitent EFG Acquisitions & development a.s.
Jihlavska 1558/21, Michle, 140 00 Praha 4
Ruditel Energy financial group, a.s.

Jihlavska 1558721, Michle, 140 00 Praha 4

Administrator

CYRRUS, a.s.
Vevefi 3163/111, ZabovFesky, 616 00 Brno

Auditor

Jan Glatt
Komenského 156, 562 01 Usti nad Orlici

Pravni poradce

Frank Bold Advokati, s.r.o.
Udolni 567733, 602 00 Brno







