investice

PrisSel cas investovat
do obnovitelnych
zdroju energie

Inflace v Cesku nepolevuje. V zafi stoupla na 4,9 procenta, to je

o 0,8 procenta vice neZ v srpnu. DrZi se tak dile na nejvy3si drovni
od roku 2008. Inflaci Zene v Evropé nahoru také energetika.
Vyplyva to z dat, ktera na konci srpna 2021 zverejnil Statisticky arad

Evropské unie (Eurostat).

velmi ruiné obdobi. Cena se ovy-
faje na burzich, 1o e ndsledné
addrdd v koncove &stee, kierou
zaplat spotiebitelé. Nabizi se né-
kolik otdzek, Porostou ceny jesie
VAT [0 e tato situace viimat jako
prikegEtost pro investory? Respek:
tive, kdo na tom vydéla?

e viech indicii by se ceny
mély stahilizovat a poklesmour bé-
hem pitigtiho roku. Podobné jako
v plipadng scavebniho mareriiln
se otk nyni sedlo nékolik swenam-
mych fakiord v jeden moment,
od klimatickych podminek af
k politickym otazkim. .Cemy ener-
gii prestanou rust, a Rusko zvyE
své dodivky plynu do Evropy
a Zroven se 2vidi | nabidka ropy
a uhli  OPEL, Spojenych starh
a Australie, K nove rovnoviee by
mébn podle cen futures viech hlav-
nich energetickych komodi dojit
nékdy v drubé poloving plisiho
roku. Mepfedvidarelnou promdén-
niou je abe v romio ohledu podasi,
které mide v pfipadé beovEtmé
kruté zimy snieni cen oddilit.
Maopak v pfipadé tepleji véirné
zimy bude dostatek energii v Evro-
P ui ma jare,” kementuje Ondiej
Hartman, profestonilng imesior
a zakladael portilu FXsireercz.

Ceny ropy Brent se nachdzeji
na trovnich pledchoziho vr-
cholu z fijna 2008, _Pokud nio
tirovedi proraz, pak je z hlediska

technicke analyzy oleviena cesta
a% k hrandci sta dolar za barel,
kodem nik [sme se polybovall v le-
tech 20012004, Fikd Viclav Pech,
investiéni analytik spolednosti
Broker Trust. Rust cen této ener-
geticke komodity je oviem moEné
poméme jednodude regulovat,
napfiklad tim, e s emé sdne
geneé v kartelu OPEC rozhodnou
it 1 a s rostouci nabidkou
by meéla soutasnd cena klesnour,
Prudky rist cen plymu ma ame-
rickych burzich prozatim skondil
na podiatky fjna lerodniho roku

a akrudlng ceny plymu jiZ klesaji.

Kde hledat pfileZitosti

Hlawvni pribedEtost v sekiom ener-
i ji ziejme |u:||l|i|.‘|||.'ly. <Marm tim
i mysli zejména akeie globalnich
energetickych gigani, kreré se

z covidovisho viprodeje vepamato-
wivaly ¥ porovieing 8 ostatnimi jen
velmi pomalu. Jedté pfed rokem
nahizely investonim nejenom
silngf ristovy potenciil, abe také
mimofacné zajimavou dividendu,
citelné pleviydujici i soudasnou
aroven inflace. Po casto i sto-
procentnim rastu v uplynulych
mésicich je ale téiké mbuvit o mi-
matadmich prileditostech, i kdyi
pohled na pomérow: ukazarele
nékterych firem je nadile pozitiv-
ni a dividendové vimosy se siile
pohybuji kolem pétl procent,”
uvidi Vaclay Pech.

Roman Binter, pledseda
dozorti rady APS CREDIT FUND
SHCAN, k vomu pak Fikid: |, Eko-
nomické zotaveni 2 pandemie
posililo poptiviu po plynu a uhli,
nabidka zatim viak zistivi
pozadu, Vysoké ceny energii
budou pretrvivat nékolik mésich,
velmi pravdépodobng celou
gimi, kdy hodné bude zileget
i na podasi. Vérdina problémi ui
jeale priced in®, rakie vérdinu
cenového rism uf snad mime
2a sebow® Jasmymi virézl mou

Moinosti jsou fondy

= Fomdy pamhené na energediku jsou
razksndmd pajimanse svym slabdmim
wymosem. Fond dedici podkladova
aktiva napfidsd v podobé projektd
vodmich, wétmych £ fotowaltaickych
elektriren ma piedem dane
i rpravidia garanbovand triby
na dobu Bk invesiee

= Maklady Ize u téchio progekhl dobde
predpovidal | kongovat, Vyskedkem
proto dobrd stabilita sloonomického
plina projektu, Nejvitdi rizikem
téchi progell o regulabami emskna
podminei podpory, kierd e ale
rpraviclia Tyka busd pen jedmoho shaln.
nebo jen jedné technologie. Dplimaini
obsamou je portfolio sprivmé
diverzifilkoval - techmologicky
i regionalng.

podle néj nyni producenti energii
{plyna, ropy, uhli) jako Shell,
Total, BP apod. .V Cechich bude
zajimawé sledowar Energeticky

a primyslovy holding (E1FH).

W ramci utilit (vyrobel elekiricke
energie) se bude dile dafit RWE,
EDF, Fortum, ktefi maji velké z=-
stoupeni na mene regulovanych
treich severni Evropy. Naopak
producenti ¥ hodndé regulova-
ném Spandlaku rrpd. Vyaoke cemy
a snahy o snifovini emizi budou
mit v kritkém a stfednim obdobi
pozitlvnd dopad na hodnom frem
s velkou kapaciiou hydro a jidra.
Prodélivaji samoziejmé takeé
veloi industrialni spotfebitelé

a bohuzel domacnosti. Ve vatahu
k domacnostem mibdeme v nékie-
rich Evropskych zemich ode-
kivat ochranné sisahy ze stran
reguliators a st upozoringe
Binter.

Situace nahriva
obnovitelnym zdrojlim

¥ momenté, kdy se komaendni
adroje energie viditelné potykaji
& problémy, protode fosilnich paliv
jednoduie neni dost, je na misté
obracet &¢ mnohem vic k obmov:
telnym sdrojim. Kromé jejich ne-
spornych vwhod pro udrételnost
planety se v poslednich letech
raked wyrazne shodnocuje pefich
imvestorsky potenciil. Vehledem
k abonsdlnima vivoll majl fnves-



investice

tofi Sanci na vyrazne rychlejsi
mivratnost svweh investic, _Ob-
novitelnim zdroflim o sirace
podie mne do budouena nahrics
a spatfuji v nbch nedi | urdnow
investiéni pfilekitost, v rizndch
formdch a modelech,” souhlasi
Viastimil Bijota, partner fondu
[aWVinc Investmients,

Diivochih, proé je do portfolia
zafaclit, ji= hned nékolik: Podpora
obnovitebmch adrojh energie na-
piid celoa EU & diraz na energetic-
ko efektivivest a Gspory. Jlmvestofi
newdelaji chybu, kdvi Gist svého
portiolia vwhradi pried obaoo-
telmm zdrojim. Viidy v EU, ale
i jinde ve swind, je totid budou
masivie dedadng podporovat, jesté
masivieiji nek doposucd. Je tedy
pragmaticke se na této dotadn
vimwé swizt, a to napfiklad imasstici
dho akeii Arem ak & onak LS
hicich v segmentu obnovitelnich
gdrogth,” uwvadi Lukas Kovanda,
hlanvmi analvrik Trinity Bank a den
Mirodni elkonomicks rady wlidy.

Podle Tomide Volira, vykonmd-
ho feditele Encrgy fimancial group,
lidra na deském trhu v produlkei
hismetanu z biokgicky rozlogitel
mych odpacd, je na misté ynimat
SO EsTROL Situac na energetic-
kj'rh trich jako varowin, ale
i prilegitost, Pokud neurychlime
nidh plechod k zelenym zdrojiim
a nebademe investovat do nvvich
technologil pro jejich bevnéjdi
a rychlefsi viroba | diseribasci,
pak nemideme poditat s tim,
Ze ¢ U nas trEni prostiedi proti
vyspilejiim semim stabilizuje.
Vyugt obnovitelnych zdroju ener-
e mavic plispéje k poklesu cen
ehektfing diky ni&Em vyrobnim
mikLacham,” doglingje Tomis Voltr,

| pfes komplikovanou situaci se
piiklon k obnovitelngm zdrojim
energie jevi jako reilny. Ziroven
ae i odekivar vMdi zijem jedno-
liveil o wlasind energeticke zdroje,
zejmiéna fotovoliaicke clnky
ni stiechy rodinmych dommi, kbené
gisobuji domicnosti elekifinon
a pripadng piebytky odevedivaji
do sité, Mejde viak o drobné
uEhvatele, nybri o velkd producen-
ty, ktefi budou do budoucna bt
v iprave energetického mixu roli.
A s ohbedem na akmilng legislativa
a mmeitny, kteni se projedndavagi,

Investorsky potencidl obnovitelnych zdrojo energie v posbedni dobé roste.

je k vesticim do obmovitelnych
golroji idedlni Sas,” uzavird Valir

Ropa z nuly na sto
Krize spojend s pandemii covid-19
gpiimndiila, 2o se loni v dubau cena
ray krdice propadla k nulom,
dokonce | gipornym hodnotim.
<PFanika, lockdowmy a absolutné
piné zisobniky episobily, Ze v jed
nu chili bvla ropa drahd | zadar-
s, Misledovalo npchlé zotaveni
a za poslednich dvandct mésicn se
cena demého zlata edvajnasohila.
Mimaochodem, to se stalo v posled-
nich 80 letech jen pétkriat,” uvidi
Michal Valentik, Hen imvesticniho
viboru spolefnost Broker Trust.
Obecné piijimany nazor je, ke
rostouci cena ropy je kodlivi pro
jednotlivi hospodaistvi | globdalni
ckonomiku, a tedy | pro kapitilowe
trhy, JOviem pohyb ceny ropy je
dusledkem, a ne pricinou hospo
difského cyvklu, £ historickych dat
vypdyvii, 2e ropa nejvice posiluje,
kv roste reilng HDP (odisténo
o inflaci), tedy kdyz se ekonomice
dafi, A naopak, cena ropy nejvice
ke, kobyvE klesd redlnd HDP, 2

st tecly, 3o ropa je vice méfitkem
ekonomického impulsu nez jeho
hwbnouw silow,” sysvétluje Valentik
% tim, ®e stejné jako wnosy akcii

i ey ropyy Fou primarme ovliv-
nény hospodifskym cyklem, Tyvio
dwé iy aktiv maji pozitival vaiah
a obé jsou procyklicke, Ceny ropy
a akcii jako takovd maji tendenci
spobecné mist, kdyvE ekonomika
rosie, 4 spoletnd klesat, kdyi
gpomaluje,

Vijimkou 2 tohoto obecného
pravidla je podle Valentika situ-
ace, kdy s¢ rust cen ropy odviji
od nabidkovich ok, namisto po-
pravicy. Priklacem je sinsace, kdy
OPEL v roce 1973 omesl dodiviey
rapy do urditych zemi. V téclioo
pripadech se vziah mezi cenou
rapy a vynosy akcii obrit.

Akciowd investofi se tak musi
obdvat zvideni ceny ropy pouze
v pripadech, kieré jsou zparsods:
ny emensujici se nabidkou, k niz
obwykle dochizi pouse béhem
paditickych nepokoju na Blizkém
vichaodé, Wetding ninistu cen ropy
je rpusobena rostouc paoptiv-
kou a rychlym mstem HOEF a je

normalnd soudasti hospodifskiého
cykhu,

Existuji vy négake hroslny?
A, Irvestof by wiak mél véno-
val pozornost vvojl samotného
hospoadifského cyklu. Pokud by
ekonomika plechizela do prosife-
di pomalujicilo tempa risiw &
do recese (zdporné tempo ristu)

s pokradujicim mistem inflace,
cena ropy by mohla mdit klesat
pd tlakem klesajici poptivky,®
uvidi Michal Valentik a shrmuje:
<My rostouc ceny ropy jsou
pedeviim barometrem mimi-
fadného ristu HDP a imestofi by
mili bt evydovini cen chiapat
jakon bénou soudist hospodar-
skiho cyklu. Teprve klesajici cena
ropy midde byt indikdtorem zpo-
milovani ekonomik, To by mélo jit
ruku v ruce i 5 viprodeji na diu-
hopisech s vysokim vymosem.
Chvdem v tomio prostiedi se stale
jesté nenachizime, A v plipasdé,
de v nadchazejicim zimnim obdobi
nepfijde dramaticka situace okolo
covid-19, tak je tato situace malo
pravdépodobmni.
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