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Tento dokument pfedstavuje unijni prospekt pro rust (dale jen ,,Prospekt) pro dluhopisy ENERGY
FINANCIAL GROUP 26 | (dale jen ,,Dluhopisy*) vydavané spole¢nosti Energy financial group a.s.,
ICO: 052 35 472, se sidlem Jihlavska 1558/21, Michle, 140 00 Praha 4, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B 21725 (dale jen ,,Emitent™), podle ¢eského
prava s pevnym urokovym vynosem ve vysi 6,50 % p.a. o jmenovité hodnoté kazdého dluhopisu ve vysi
100.000,- K¢ (slovy: jedno sto tisic korun ¢eskych) a v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise
do 350.000.000,- K¢ (slovy: tfi sta padesat milioni korun &eskych) se splatnosti v roce 2026. Za
podminek uvedenych dale v Prospektu je Emitent opravnén rozhodnout o navySeni celkové jmenovité
hodnoty DIuhopisti az o 50 %.

Tento Prospekt byl vyhotoven za t¢elem vetejné nabidky Dluhopist ve smyslu ¢l. 2 pism. d) nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a
0 zruSeni smeérnice 2003/71/ES (déle jen ,NaFizeni o prospektu®). Dluhopisy budou nabizeny
Emitentem.

Emitent jako subjekt naplnujici definici ,,malého a stiedného podniku* ve smyslu ¢l. 2 pism. f) Naftizeni
o prospektu, ktery nema zadné cenné papiry ptijaté k obchodovani na regulovaném trhu, vyhotovil tento
Prospekt jako ,,Unijni prospekt pro rust* v souladu s €l. 15 odst. 1 pism. a) Naftizeni o prospektu. Tento
Prospekt byl dale vyhotoven v souladu s (i) nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze
dne 14. biezna 2019, kterym se doplituje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud
jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii verejné nabidce cennych
papiri nebo jejich piijeti k obchodovdni na regulovaném trhu, a zruSuje nafizeni Komise (ES)
¢. 809/2004 (dale jen ,,Provadéci narizeni 2019/980°), (ii) nafizenim Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2019/979 ze dne 14. biezna 2019, kterym se dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokud jde o regulaéni technické normy pro klicové finan¢ni informace ve shrnuti prospektu,
zvefejiiovani a klasifikaci prospektt, propagaéni sdéleni tykajici se cennych papirt, dodatky prospektu a
oznamovaci portal, a zruSuje nafizeni Komise v pfenesené¢ pravomoci (EU) ¢. 382/2014 a natizeni
Komise v pienesené pravomoci (EU) 2016/301, a (iii) ¢asti ¢tvrtou zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu. Soucasti tohoto Prospektu je téZ znéni emisnich podminek DIluhopisi. Emitent
nepozadal o piijeti Dluhopisti k obchodovani v jakémkoliv obchodnim systému, a ani obdobnou zadost
v budoucnosti nepiedpoklada.

Prospekt byl na zaklad¢ zadosti Emitenta ucinéné v souladu s ¢l. 20 Natizeni o prospektu a v souladu
s &l. 35 a nasl. Provadéciho nafizeni 2019/980 schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky (déle jen
,CNB“ nebo ,,Ceska narodni banka®) &.j. 2020/136047/CNB/570 ze dne 10. 11. 2020, které nabylo
pravni moci dne 11. 11. 2020. Prospekt pozbyde platnosti dne 11. 11. 2021. Povinnost doplnit
Prospekt v piipadé vyznamnych novych skute¢nosti, podstatnych chyb nebo podstatnych
nepresnosti se neuplatni po datu uplynuti platnosti Prospektu.

Rozhodnutim o schvaleni Prospektu Dluhopisti Ceska narodni banka pouze osvédeuje, Ze schvaleny
Prospekt spliiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Natizenim
0 prospektu a dal$imi piislusSnymi pravnimi piedpisy, tedy Ze obsahuje udaje pozadované pravnimi
predpisy nezbytné k tomu, aby investor mohl uéinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude ¢&i nikoli. Ceska
narodni banka neposuzuje hospodaiské vysledky ani financni situaci Emitenta a schvalenim Prospektu
negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu
cenného papiru.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 6. 11. 2020 (,,Datum Prospektu*) a tdaje v ném uvedené jsou
platné k tomuto dni. Dojde-li po schvaleni tohoto Prospektu k vyznamné nové skutecnosti nebo
Kk podstatnym zménam udajii v ném uvedenych, zejména bude-li zjisténa podstatna chyba nebo podstatna
neptesnost tykajici se informaci uvedenych v Prospektu, bude Emitent tento Prospekt aktualizovat, a to
formou dodatki k tomuto Prospektu v souladu s ¢l. 23 Nafizeni o prospektu. Kazdy takovy dodatek bude
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schvalen Ceskou narodni bankou a uvefejnén v souladu s pravnimi pfedpisy. Tento Prospekt je platny
pouze po dobu dvanacti mésicti od jeho schvaleni Ceskou narodni bankou, tj. do dne 11. 11. 2021
(vCetné). Poté, co Prospekt pozbude platnosti, jej Emitent nebude dale aktualizovat.

Investori by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisi. Rizikové faktory, které jsou
Emitentovi k Datu Prospektu znamé a které Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v oddilu
,»Rizikové faktory* tohoto Prospektu.

Prospekt, jeho pfipadné dodatky, jakoz i v§echny vyroéni zpravy Emitenta uvetejnéné po Datu Prospektu,
jsou-li vyhotovovany, jsou zajemcim k dispozici v elektronické podobé na internetovych strankach
Emitenta ,,www.efg-holding.cz®, a dale v sidle Emitenta na adrese Jihlavska 1558/21, Michle, 140 00
Praha 4, v pracovni dny vzdy v dobé od 9.00 do 16.00 hodin. Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné
zavaznymi pravnimi piedpisy uvefejiiovat zpravy o vysledcich svého hospodateni a své financni situaci.

Emitent

Energy financial group a.s.
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. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Nasledujici informace a dokumenty jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem, pii¢emz veskeré tyto
informace a dokumenty Ize nalézt na internetové strance Emitenta www.efg-holding.cz v sekci Pro

Investory.

Informace o Emitentovi Dokument Konkrétni |Pfimy odkaz

strany
Nekonsolidovana ucetni Zprava o auditu ucetni 7-21 https://www.efg-
zaveérka Emitenta za zavérky Energy financial holding.cz/wp-
hospodaisky rok koncici group akciova spolecnost content/uploads/2020/10
31.12.2019 Praha 4 k 31.12.2019 lefg-audit-19.pdf
Zprava auditora k ucetni Zprava o auditu ucetni 2-6 https://www.efg-
zavérce Emitenta sestavené  |zavérky Energy financial holding.cz/wp-
za ucetni obdobi koncici group akciova spolecnost content/uploads/2020/10
31.12.2019 Praha 4 k 31.12.2019 lefg-audit-19.pdf
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II.  ZVLASTNIi SHRNUTI

Kazdé zvlastni shrnuti unijniho prospektu pro rust se sklada z jednotlivych bodt. Tyto body jsou obsazeny
v oddilech 1 az 4 v tabulce uvedené niZe. Toto shrnuti obsahuje veskeré body vyZzadované ve zvlastnim shrnuti
pro unijni prospekt pro rist tykajici se Emitenta a Dluhopisa.

ODDIL 1-UVOD

11 Nazev cennych papirti je ENERGY FINANCIAL GROUP 26 I.
Mezinarodni identifikaéni ¢islo (,,ISIN) cennych papirti je CZ0003525545.

1.2 Emitentem je obchodni spole¢nost Energy financial group a.s.

Obchodni firma Emitenta je Energy financial group as. Emitent je zapsan v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 21725, 1CO: 052 35 472. Sidlo emitenta je Jihlavska
1558/21, Michle, 140 00 Praha 4. Kontaktni uidaje Emitenta jsou nasledujici: tel.: +420 225 107 152,
e-mail: sekretariat@efg-holding.cz, ID datové schranky: 93eye86.

Identifikacéni ¢islo pravnické osoby (LEI) Emitenta je 315700ZL8SFERNUETH71.

1.3 Tento Prospekt byl schvalen Ceskou narodni bankou, se sidlem Na Ptikopé 864/28, Nové Mésto, 110
00 Praha 1, ICO: 481 36 450, tel.: +420 224 411 111, e-mail: podatelna@cnb.cz, ID datové schranky:
8tgaiej.

1.4 Tento Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB dne 10. 11. 2020, ¢.j. 2020/136047/CNB/570, toto
rozhodnuti nabylo pravni moci dne 11. 11. 2020.

15 Upozornéni

15.1 |8 Toto shrnuti pfedstavuje avod k unijnimu prospektu pro rlst, jakékoli rozhodnuti investovat do
Dluhopist by mélo byt zaloZeno na tom, ze investor zvazi Prospekt jako celek.

b) Investor miize ptijit o veskery investovany kapital nebo jeho ¢ast.

c) V pripadg, kdy je u soudu vznesena zaloba tykajici se tdaji uvedenych v Prospektu, mize byt
zalujici investor povinen nést naklady na pieklad Prospektu pied zahajenim soudniho fizeni.

d) Obcanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které shrnuti véetné jeho piekladu piedlozily,
avSak pouze pokud je shrnuti zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi unijniho
prospektu pro rust nebo pokud shrnuti ve spojeni s ostatnimi ¢astmi unijniho prospektu pro rust
neposkytuje klicové informace, které investorim pomahaji pfi rozhodovani, zda do dotycnych
cennych papird investovat.

ODDIL 2 - KLICOVE INFORMACE O EMITENTOVI

2.1 Kdo je emitentem cennych papira?

211 | Prévni forvma Emitenta je akciova spole¢nost. Emitent provozuje svoji ¢innost na zakladé pravnich
predpist Ceské republiky, zejména na zakladé zakona ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni
pozdéjsich predpisu (,,obéansky zakonik®), zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech, ve znéni pozdéjSich predpist (,,ZOK*), a zakona €. 455/1991 Sb., o zivnostenském
podnikéni, ve znéni pozdgjsich predpisti (,,Zivnostensky zakon*). Emitent sidli v Ceské republice.

b) Hlavnimi ¢innostmi Emitenta, ke kterym je Emitent opravnén, jsou vyroba, obchod a sluzby
neuvedené v ptilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona a prondjem nemovitosti, bytil a nebytovych
prostor. Emitent jako holdingova osoba piimo neprodava vyrobky, ani neposkytuje sluzby tretim
osobam. Skupina Emitenta vykonava ¢innost v oblasti energetického vyuziti odpadd, konkrétné
dovoz odpadu, jeho zpracovani, vyrobu elektfiny a tepla, produkci zemniho plynu, bioplynu a
hnojiva.

c) Emitent je pfimo ovladan svym akcionafem, panem Ivo Skienkem, ktery je vétSinovym akcionaiem
Emitenta a ptimo vlastni 90% podil na hlasovacich pravech a na zakladnim kapitalu Emitenta.

d) Osobou zastavajici funkci rovnocennou generalnimu fediteli v Emitentovi je pan Toma$ Voltr,
mistopfedseda predstavenstva.
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2.2 Jaké jsou hlavni finan¢ni tidaje o emitentovi?

2.2.1 | Vzhledem k tomu, e Emitent nevyhotovuje konsolidovanou Ucetni zavérku, jsou niZze uvedené
finan¢ni Udaje Cerpany z auditované individualni Gcetni zavérky Emitenta, sestavené podle CAS a
vyhotovené za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019. Pro srovnani jsou rovnéz uvedeny udaje
z predchazejiciho ucetniho obdobi.

Auditor ovétujici ucetni vykazy Emitenta za rok 2019, Ing. Jan Glatt, se sidlem Pfikopy 1520, 562 01
Usti nad Orlici, auditorské opravnéni Komory auditorti Ceské republiky ¢. 1023, nevznesl v jejich
souvislosti zadné vyhrady ¢i varovani. Zdiiraznil vSak skutecnost, ze (i) financni podily v dcefinych
spolecnostech Emitenta jsou ocenény v pofizovacich cenach, nikoli v jejich redlné hodnoté,
(ii) Emitent hospodaii se ztratou a (iii) v souvislosti s pandemii COVID-19 nedojde dle sdéleni
Emitenta v roce 2020 k vyraznému naruSeni ekonomiky a stability Emitenta.
Emitent nevyhotovil mezitimni finan¢ni vykazy, proto je v tabulce nize neuvadi.
tis. K¢ 31. prosince 2019 31.prosince 2018
Aktiva
Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek 43 70
Dlouhodoby hmotny majetek 55 79
Dlouhodoby finan¢ni majetek 328 145 113 803
Dlouhodoby majetek celkem 328 243 113 952
Obézna aktiva
Pohledavky 321984 298 573
Penézni prostiedky 18 592 10 293
Obézna aktiva celkem 340 576 308 866
Casové rozliSeni aktivni
Naklady ptistich obdobi 22 169 5881
Casové rozlideni aktivni celkem 22 169 5881
Aktiva celkem 690 988 428 699
Pasiva
Vlastni kapital
Zakladni kapital 10 000 10 000
Vysledek hospodaieni minulych let -17 820 -4 850
Vysledek hospodaieni bézného i¢etniho obdobi -21 061 -12 970
Vlastni kapital celkem -28 881 -7 820
Cizi zdroje
Dlouhodobé zavazky 535910 373 200
Kratkodobé zavazky 180 870 59 883
Cizi zdroje celkem 716 780 433 083
Casové rozliSeni pasivni
Vydaje piistich obdobi 3089 3436
Casové rozligeni pasivni celkem 3089 3436
Pasiva celkem 690 988 428 699
1. ledna 2019 az 1. ledna 2018 az
tis. CZK 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Spotieba materialu a energie -1251 -525
Sluzby -11 937 -4 582
Vykonova spotieba -13 188 -5 107
Osobni naklady -3 209 -1 299
Upravy hodnot v provoznim majetku -39 -346
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Ostatni provozni vynosy 26 7461
Ostatni provozni naklady -580 -7 770
Provozni vysledek hospoda¥feni (+/-) -16 990 -7 061
Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku -

. 6 710 -
podily
Naklady vynalozené na prodané podily -4 500 -
Vynosové uroky a podobné vynosy 12 894 2 849
Ostatni nakladové uroky a podobné naklady -19 130 -8 705
Ostatni finan¢ni vynosy 283 -
Ostatni finan¢ni naklady -328 -53
Finan¢ni vysledek hospodaieni -4 071 -5 909
Vysledek hospodareni pi‘ed zdanénim (+/-) -21 061 -12 970
Dai z piijmu -
Vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) -21 061 -12 970

2.3
23.1

Jaka jsou hlavni rizika specificka pro Emitenta?

a. Riziko zavislosti na dcefinych spole¢nostech
Hospodaiské vysledky Emitenta jsou plné zavislé na hospodaiskych vysledcich jeho dcefinych
spole¢nosti, nebot’” Emitent jako holdingova osoba nevykondva zadnou hospodaiskou ¢innost.
Pokles vykonnosti deefinych spole¢nosti Emitenta by se na strané¢ Emitenta mohl projevit niz§imi
nez planovanymi vynosy, coz by mohlo negativné ovlivnit schopnost Emitenta dostat svym
zavazkim, v¢etné splaceni urokl z Dluhopisi a vyplaceni Dluhopist v dobé jejich splatnosti.
S ohledem na diverzifikaci investic vSak Emitent neni zcela ¢i pfevazné zavisly pouze na jedné
dcefiné spolecnosti. Spolecnosti s nejveétsimi trzbami ve skupiné Emitenta je MOSTEK energo
$.1.0., coz je soucasné spolecnost s nejdelsi historicky prokazanou efektivni provozni vykonnosti.
V letech 2018 a 2019 hospodarila vétSina spolecnosti ve skupiné Emitenta se ztratou.

b. Riziko externiho financovani

Provoz skupiny Emitenta je zavisly na externim financovani, které je zajiSténo zejména
prostfednictvim dluhopisi a uvérového financovani. Pokud by k uhradé zavazki Emitenta
nepostacovaly tyto zdroje financovani, bude schopnost Emitenta uspokojovat své dluhy
z Dluhopist zaviset na jeho schopnosti refinancovat Dluhopisy dal§im financovanim, at’ jiz
ve formé Gvéru, nové emise dluhopist ¢i jinym zpisobem, pfipadné prodejem svych aktiv. Prestoze
je Emitent soucasti skupiny vice spoleénosti, neexistuje jistota, Zze bude schopen ziskat potfebné
penézni prostiedky, které by mu umoznily uhradit jeho dluhy vici vlastnikiim Dluhopist. Kromé
toho nelze predem vyloucit, ze Emitent bude schopen refinancovat své stavajici a budouci dluhy za
ptiznivych podminek. Schopnost Emitenta ziskat nové financovani je zavisla na trzni hodnot¢ aktiv,
jejichz pripadny pokles miize vést az k neschopnosti Emitenta ziskat novy zdroj financovani. Pokud
by Emitent nebyl schopen refinancovat své dluhy za pfijatelnych podminek nebo pokud by
refinancovani nebylo mozné, mohla by tato skute¢nost mit negativni dopad na schopnost Emitenta
splatit nominalni hodnotu Dluhopist.

Co se tyce aktualni vysSe zadluzeni ostatnich spolecnosti ve skupiné Emitenta, je nejvice uvérove
zatiZzena spolecnost EFG Rapotin BPS SE, jejiz vySe tvéri predstavovala ke konci roku 2019 ¢astku
cca 63 mil. K¢. Vyse uvéri ostatnich spolec¢nosti ve skupin€ nepfevysuje u jednotlivych spolecnosti
¢astku 5 mil. K¢.

Na trovni skupiny Emitenta ¢inil k 31.12.2019 objem cizich zdroja vuci aktiviim 69,5 %. Na urovni
Emitenta ¢inil k 31. 12. 2019 pomér dlouhodobych cizich zdrojt vici aktivim 77 %.

¢. Riziko technologie
Dceftiné spolecnosti Emitenta vyuzivaji pti své hospodaiské ¢innosti technologie:
e odpadové bioplynové stanice — hlavni ¢asti této technologie tvofi ptijmova hala odpadd,
pasterizacni tanky, jedna hygienizacni a dvé fermentacni nadrze, fermentor a kogeneracni
jednotky,

e membranové separace plynu — hlavni ¢asti technologie tvoii pfeduprava (dmychadla, chladice,)
kondenzace a kolony s aktivnim uhlim), membranova separace (kompresor, membranové
moduly, analyzatory), vtlaeci stanice (kompresor pro biometan, procesni chromatografie) a
téZebni plynovod (pfipojka na distribu¢ni soustavu) a
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e spalovny biomasy —hlavni ¢ast elektrarny tvoii parni kotel s fluidni vrstvou, kondenzaéni parni
turbina a elektricky generator.

Vzhledem k povaze pouZitych technologii spoéiva toho riziko zejména v moZnosti zavazného
technologického selhdni a vzniku dodateénych nékladi na opravu, v ndkladech na udrzovani
technologie, v krajnim pfipadé i v moznosti havarie v disledku technologického selhani a
zneCisténi ovzdusi. Prestoze jsou pfijata opatieni, kterd maji riziko technologie omezit, jako je
napiiklad pojisténi pfedvidatelnych rizik, selhani technologie zpiisobené selhanim lidského faktoru
¢i zasahem vys$8i moci mize ovlivnit schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.

Riziko preference akcionaii/ovladajici osoby

Existuje riziko, Ze ptipadna budouci rozhodnuti Emitenta o fzi, transakci, akvizici, rozdéleni zisku,
prodeji aktiv nebo jind obdobna rozhodnuti mohou byt vedena spiSe ve prospéch Emitenta a jeho
akcionaid, resp. ve prospéch ovladajici osoby Emitenta, nez ve prospéch vlastnikat DIuhopist.
Riziko zmény verejné podpory

Vyznamnou ¢ast piijmi deefinych spolecnosti Emitenta tvoii vefejna podpora ve formé zeleného
bonusu. V roce 2021 se bude jednat o cca 38 %. Jakakoliv zména vyse této podpory, zptsobu jejiho
vyplaceni nebo vznik povinnosti k jejimu vraceni pfi nesplnéni podminek, mize mit vliv na
schopnost Emitenta splacet své zavazky z Dluhopist. V pripadé zeleného bonusu vyplaceného
spole¢nostem MOSTEK energo s.r.o., EFG Rapotin BPS SE a EFG Vyskov BPS s.r.o. se jedna
0 pravidelnou podporu vyplacenou operatorem trhu, spoleénosti OTE, a.s., pficemz o pfidéleni
vefejné podpory rozhoduje Energeticky regula¢ni ufad. Podminky pro splnéni naroku na vyplatu
zeleného bonusu jsou stanoveny zejména v zakoné &. 165/2012 Sh., 0 podpoie obnovitelnych
zdroju energie, ve znéni pozdéjsich piedpisi (dale jen ,,Zakon o POZE®), dalsi podminky tykajici
se vyplaty zeleného bonusu jsou upraveny v pfislusnych rozhodnutich Energetického regulacniho
uradu.

Zaroven odkazujeme na mozné riziko vraceni dotace poskytnuté spolecnosti EFG Rapotin BPS SE.

ODDIL

3 - KLICOVE INFORMACE O CENNYCH PAPIRECH

3.1
3.11

Jaké jsou hlavni rysy cennych papira?

a)

b)

c)

d)

€)

Dluhopisy jsou listinnymi dluhovymi cennymi papiry na fad, pfiCemz se vSemi Dluhopisy, které
jsou soucasti emise, jsou spojena stejna prava, a nerozlisuji se tak jednotlivé tfidy.
Dluhopisy jsou vydavany v Ceskych korunach. Jmenovitd hodnota Dluhopist je 100.000,- K¢
(slovy: jedno sto tisic korun ¢eskych). Poéet vydavanych Dluhopist je omezen na 3.500 (slovy: tfi
tisice pét set). Dluhopisy jsou splatné v roce 2026. Emitent mize jednostranné rozhodnout
0 pfed¢asném uplném ¢i castecném splaceni Dluhopisti k jim urCenému dni (dale jen ,,Den
predcasné splatnosti, resp. ,,Den ¢asteéné predcasné splatnosti), ktery nemtize nastat dfive nez
po uplynuti 24 (slovy: dvaceti ¢tyt) mésict od data emise Dluhopist. Vlastnikiim Dluhopist nalezi
pravo na vyplatu nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist spolu s alikvotnim urokovym vynosem.
S Dluhopisy jsou spojena nasledujici prava:

a. pravo na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu,

b. pravo na vyplatu pevného trokového vynosu a

C. pravo vlastnika Dluhopisu i€astnit se a hlasovat na schtizi vlastnikd Dluhopisa.
Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné, nezajisténé a nepodiizené dluhy Emitenta, které
jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné vuci viem dal§im souc¢asnym i budoucim nepodiizenym dluhtim Emitenta, s vyjimkou
téch dluhiit Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich piedpisti. Emitent se
zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi vlastniky DIuhopist stejné.
Urokovy vynos z Dluhopisi je pevny ve vysi 6,5 % p.a. Bude vyplacen zpétng za vynosové obdobi,
kterym je jedno tiimésicni obdobi, a to vzdy k 15. (slovy: patnactému) dni mésice nasledujiciho po
vynosovém obdobi, za které je urokovy vynos vyplacen. Pfipadne-li tento den na den pracovniho
klidu nebo statniho svatku, trok bude splatny nejblizsi nasledujici pracovni den na platebni ucet,
ktery investor sdéli Emitentovi.

3.2
3.2.1

Kde budou cenné papiry obchodovany?

Dluhopisy nebudou podléhat zadosti o piijeti k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému
nebo na trhu pro rst malych a stfednich podnikd.
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3.3 Je za cenné papiry poskytnuta zaruka?
Za dluhopisy nebyla poskytnuta zaruka.
34 Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro tyto cenné papiry?
3.4.1 |Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisiim zahrnuji pfedev§im nasledujici faktory:

a. Riziko dal§iho dluhového financovani

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
dluhového financovani Emitenta. S rastem dluhového financovani Emitenta roste riziko, ze se
Emitent miZze dostat do prodleni s plnénim svych dluhii z Dluhopisii, coz by mohlo mit za nasledek
uplnou ¢i ¢astecnou ztratu investic do Dluhopisti na stran¢ investora.

K 31. prosinci 2019, tedy ke konci posledniho tiéetniho obdobi, ¢inila dle auditované Gi¢etni zavérky
celkova vyse cizich zdroji Emitenta 716.780.000,- K¢ (slovy: sedm set Sestnact milionti sedm set
osmdesat tisic korun ¢eskych) a celkova vyse aktiv 690.988.000,- K¢ (slovy: Sest set devadesat
milionti devét set osmdesat osm tisic korun Ceskych). V obdobi od konce tcetniho obdobi roku
2019 do Data Prospektu doslo ke zvySeni zakladniho kapitalu Emitenta o 30.000.000,- K¢ (slovy:
téicet miliont korun ¢eskych), ke splaceni ¢asti dluhopist a kK nevefejné emisi novych dluhopist,
¢imz v kone¢ném dusledku doslo k navySeni cizich zdroji Emitenta od konce roku 2019 do konce
zari 2020 o priblizné 126.000.000,- K¢ (slovy: jedno sto dvacet Sest milionti korun éeskych).

Na trovni skupiny Emitenta ¢inila k poslednimu rozvahovému dni, tedy k 31. prosinci 2019, suma
aktiv vSech spolecnosti patficich do skupiny Emitenta bez ohledu na vys$i majetkové ucasti Emitenta
Vv téchto spolecnostech celkem 1.276.957.000,- K¢ (slovy: jedna miliarda dvé sté sedmdesat Sest
miliond devét set padesat sedm tisic korun ¢eskych) a suma cizich zdroju 887.088.000,- K¢ (slovy:
osm set osmdesat sedm milionti osmdesat osm tisic korun ¢eskych).

b. Riziko nesplaceni

Za ur¢itych okolnosti mize dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen splacet jistinu a vyplacet Groky
z Dluhopist. Hodnota pro vlastniky Dluhopist pii splaceni Dluhopist po jejich splatnosti mtize byt
niz8i nez vyse jejich plivodni investice, pficemz za urcitych okolnosti mize byt hodnota i nulova.
Schopnost Emitenta splacet Groky z Dluhopisi a samotnou jistinu zavisi na celkové Gspésnosti
investic spole¢nosti ve skupiné Emitenta.

c. Riziko likvidity

Emitent k datu tohoto Prospektu nepozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném ani
jiném organizovaném trhu cennych papirt. V ptipadé DIuhopist nepfijatych k obchodovani na
regulovaném ¢i jiném trhu nelze zarudit, Ze vznikne dostateéné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy,
nebo pokud vznikne, Ze takovy sekundarni trh bude trvat ¢i bude jakkoliv likvidni. Zaroven mize
byt obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz muze mit negativni dopad na jejich likviditu. Na
pfipadném nelikvidnim trhu nemusi investor byt schopen kdykoliv prodat své Dluhopisy za
adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost miiZze mit negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopisii.

ODDIL 4 - KLICOVE INFORMACE O VEREJNE NABIDCE CENNYCH PAPIRU

4.1

Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do tohoto cenného papiru?

Dluhopisy v celkové hodnoté emise 350.000.000,- K¢ (slovy: tfi sta padesat milion korun ceskych)
budou nabizeny Emitentem veiejnosti v obdobi od 12. 11. 2020 do 8. 11. 2021.

Dluhopisy budou v ramci vetejné nabidky nabizeny tuzemskym profesionalnim zakaznikiim a rovnéz
neprofesionalnim (retailovym) zékaznikiim v Ceské republice.

V ramci vetejné nabidky budou investofi vyzvani k podani objednavky k tpisu Dluhopisti. Objednavka
miZze byt ucinéna pisemné nebo za pouziti prostiedkli komunikace na dalku a musi byt dorucena
Emitentovi. Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén upsat Dluhopisy, je 100.000,- K&
(slovy: jedno sto tisic korun Ceskych), pficemz maximalni vySe upisu jednoho investora je omezena
pouze celkovou jmenovitou hodnotou emise Dluhopisti.

K platné a ucinné koupi Dluhopisi musi investor (a) dorucit Emitentovi objednavku, (b) uzaviit
s Emitentem smlouvu o Gpisu Dluhopisi, (¢) splatit emisni kurz objednanych DIuhopisti na bankovni
ucet Emitenta uvedeny ve smlouvé o upisu Dluhopisti, kde budou penézni prostfedky investora
zablokovany aZ do vydani Dluhopist, a (d) obdrzet od Emitenta potvrzeni o pfijeti ¢i ¢aste¢ném piijeti
objednavky. K ¢astecnému prijeti objednavky mize dojit v piipade kraceni objednavky.
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Odhad celkovych néakladd spojenych s emisi ¢ini: 4.658.000,- K¢ (slovy: étyfi miliony Sest set padesat
osm tisic korun ¢eskych).

Emitent nebude u¢tovat investortim v souvislosti s nabytim Dluhopist Zadné poplatky.

4.2
421

Proc¢ je tento unijni prospekt pro rust sestavovan?

Dtvodem nabidky Dluhopist je zajisténi financnich prostfedkti pro investi¢ni ¢innost a pro ¢aste¢né

refinancovani zavazkt Emitenta.

a) Podle odhadu Emitenta budou celkové naklady emise Dluhopist €init pfiblizné 4.658.000,- K¢
(slovy: &tyfi miliony Sest set padesat osm tisic korun eskych) a jeji Cisty vynos pfiblizné
345.342.000,- K¢ (slovy: tii sta Ctyficet pét milionQ tii sta Ctyficet dva tisic korun ceskych).
Odhadovany ¢isty celkovy vynos z Gpisu Dluhopist (po uhrazeni nakladi emise Dluhopisti) bude
pouzit na napliiovani stfednédobé a dlouhodobé investi¢ni strategie skupiny Emitenta v oblasti
likvidace odpadl, vyroby a distribuce elektrické energie, tepla a biometanu. Emitent planuje
akvizice dalsich spoleénosti za u¢elem doplnéni a rozsifeni souc¢asného portfolia.

Konkrétné planuje Emitent pouzit vytézek emise Dluhopisti na nasledujici Cinnosti a aktivity
(setazené dle priority):

a.

b)

c)

Akvizicni ¢innost

Emitent se zamétuje na akviziéni ¢innost, jejimz prostfednictvim bude schopen rozsitit
portfolio produkovanych komodit a poskytovanych sluzeb. Akvizice jsou primarné zaméfeny
na dalsi bioplynové stanice. Kromé akvizice MOSTEK energo s.r.0., na niz bude vyuzita ¢ast
prostiedkil ziskanych z emise Dluhopisti, ma Emitent k Datu Prospektu rozjednané dalsi dvé
akvizicni pfilezitosti bioplynovych stanic. V obou téchto ptipadech jsou v soucasné dobé
provéfovany smlouvy, prdva a povinnosti, jakoz i dal$i soukromopravni, vefejnopravni a
ekonomické aspekty vztahujici se k témto projektim (tzv. due diligence faze), zaroven
probihaji souvisejici obchodni jednani.

Na akvizi¢ni ¢innost bude vynalozeno 62 % prostfedkl ziskanych emisi DIuhopist.

Refinancovani soucasnych zavazkii Emitenta
Soucasné zavazky Emitenta plynouci zejména z jiz emitovanych dluhopisi mohou byt pro
Emitenta zejména vzhledem k vysi urokové sazby v pomeéru ke splatnosti méné vyhodné, a
Emitent je ma prostfednictvim emise Dluhopisi na zaklad¢ tohoto Prospektu v umyslu
refinancovat a optimalizovat, pfiCemz na refinancovani jiz emitovanych dluhopisti bude
pouzito asi 38 % prostredktl ziskanych emisi Dluhopisu.
Tato nabidka Dluhopist neni pfedmétem dohody o upisovani na zakladé pevného zavazku
pievzeti.
Emitent neeviduje zadny zajem, ktery by byl vyznamny pro emisi nebo nabidku Dluhopisi, a
to vcetné zajmu konfliktnich.

4.3
431

Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, ktera zada o prijeti kK obchodovani?

Osobou nabizejici cenné papiry je Emitent. Emitent k datu tohoto Prospektu nema uzavienou smlouvu
s Zzadnou osobou nabizejici cenné papiry. Emitent nevylucuje, Ze v budoucnu takovou smlouvu uzavfe.
Nastane-li takova skuteénost, uvede o tom oznameni na webovych strankach www.efg-holding.cz.
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IV. ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A

SCHVALENI PRISLUSNYM ORGANEM

Bod IV.1

Osobou odpovédnou za spravnost a uplnost tdaji uvedenych v tomto Prospektu a
Vv popisu Dluhopist je Emitent, tj. spole¢nost Energy financial group a.s., se sidlem
na adrese Jihlavska 1558/21, Michle, 140 00 Praha 4, za kterou jednaji pan Ivo
Sktenek, predseda piedstavenstva, pan Tomas Voltr, mistopiedseda predstavenstva, a
Mgr. Petr Stérba, ¢len predstavenstva. Emitent ma také ziizenu dozoréi radu, jejimz
jedinym ¢lenem je JUDr. Martin Kryl.

Bod IV.2

Emitent prohlasuje, ze pifi vynalozeni veskeré piiméfené péce jsou podle jeho
nejlepsiho védomi tdaje obsazené v Prospektu v souladu se skuteénosti a ze v ném
nebyly zaml¢eny zadné skuteénosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Za spole¢nost Energy financial group a.s.

— Tomas Voltr
\Digitalni podpis:
\ //13.11.2020 11:04

Tomas Voltr, mistopfedseda ptedstavenstva
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Bod IV.3

Prospekt neobsahuje prohlaseni nebo zpravu osoby, ktera jedna jako znalec,
S vyjimkou zpravy auditora k ti€etni zavérce za rok 2019. Auditor nema zadny zajem
na Emitentovi, pfiCemZz Emitent v této souvislosti zvazil predevsim pfipadné
vlastnictvi cennych papiri vydanych Emitentem a moznou predchozi tGcast v jeho
statutarnich organech, pracovni ¢i obdobny pomér k Emitentovi. Auditor vypracoval
uvedenou zpravu na zadost Emitenta a udaje z ni vyplyvajici byly do Prospektu
zafazeny se souhlasem Emitenta.

Auditorem Emitenta, ktery ovefil ucetni zdvérku za obdobi roku 2019, je Ing. Jan
Glatt, se sidlem Pfikopy 1520, 562 01 Usti nad Orlici, auditorské opravnéni Komory
auditort Ceské republiky ¢. 1023.

Bod IV .4

Neékteré informace uvedené v Prospektu pochazeji od ttetich stran. Takové informace
byly ptfesné reprodukovany a podle védomi Emitenta a v mife, ve které je schopen to
zjistit z informaci zvefejnénych piislusnou tfeti stranou, nebyly vynechany zadné
skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly neptesné nebo zavadéjici.

Vzhledem k tomu, Ze je Emitent holdingovou osobou, nékteré informace v Prospektu
pochazi od jeho dcetinych spolecnosti. Pravdivost téchto informaci byla ovérena také
pomoci internich kontrolnich postupt skupiny Emitenta.

Zdroje udajui od tietich stran jsou nasledujici:

- ucetni zaverky dcefinych spolecnosti jsou Emitentem ziskany z jeho pozice
jako holdingové spole¢nosti, v zdkonné lhité budou ucetni zaveérky zalozeny
do sbirky listin piislusného rejstiikového soudu;

- informace 0 bioplynové stanici v Rapotiné:
https://www.prumyslovaekologie.cz/info/bioplynova-stanice-v-rapotine-
dodava-jako-prvni-v-cr-certifikovany-elektricky-proud-a-teplo-s-nulovymi-
emisemi;

- informace 0 certifikatu ISCC EU: https://www.iscc-
system.org/certificates/all-certificates/;

- statistiky tykajici se obnovitelnych zdroju energie:
https://www.mpo.cz/cz/energetika/statistika/obnovitelne-zdroje-
energie/podil-obnovitelnych-zdroju-energie-na-hrube-konecne-spotrebe-
energie-2010 2018--251296/;

- statistiky tykajici se obnovitelnych zdroju energie:
https://www.mpo.cz/assets/cz/energetika/statistika/obnovitelne-zdroje-
energie/2020/9/0Obnovitelne-zdroje-energie-2019 2.pdf.

Bod IV.5

a) Prospekt schvilila Ceskd narodni banka jako pfisluiny organ dle Natizeni
o prospektu. Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB &. j. 2020/136047/CNB/570
ke sp. zn. 2020/00074/CNB/572 ze dne 10. 11. 2020, které nabylo pravni moci
dne 11. 11. 2020.

b) Ceska narodni banka schvaluje tento Prospekt pouze z hlediska toho, Ze splituje
normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Narizeni
o prospektu. Ceska narodni banka neposuzuje hospodatské vysledky ani finanéni
situaci Emitenta a schvalenim Prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta
ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopist.

c) Toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni Emitenta, ktery je pfedmétem
tohoto Prospektu, ¢i potvrzeni kvality cennych papirti, které jsou predmétem
tohoto Prospektu.
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d) Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani
do Dluhopist.

e) Prospekt byl vypracovan jako unijni prospekt pro rist podle ¢lanku 15 Natizeni
0 prospektu.

Bod IV.6 Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob zic¢astnénych na
emisi Dluhopist ¢i jejich nabidce zajem, ktery by byl pro emisi Dluhopist ¢i jejich
nabidku podstatny.

Bod IV.7 Ditvodem nabidky Dluhopisti je zajiSténi financ¢nich prostfedk pro investi¢ni ¢innost

a pro ¢asteéné refinancovani zavazk Emitenta.

Podle odhadu Emitenta budou celkové naklady emise Dluhopisii Cinit pfiblizné
4.658.000,- K¢ (slovy: ¢tyfi miliony Sest set padesat osm tisic korun ¢eskych) a jeji
Cisty vynos priblizné 345.342.000,- K¢ (slovy: tfi sta Ctyficet pét miliond tii sta Ctyficet
dva tisic korun Ceskych). Odhadovany cisty celkovy vynos z upisu Dluhopist (po
uhrazeni nakladd emise Dluhopis) bude pouzit na naplhovani stifednédobé a
dlouhodobé investi¢ni strategie skupiny Emitenta v oblasti likvidace odpadu, vyroby
a distribuce elektrické energie, tepla a biometanu. Emitent planuje akvizice dalsich
spole¢nosti za tcelem doplnéni a rozsiteni souc¢asného portfolia.

Konkrétné planuje Emitent pouzit vytézek z emise Dluhopisti na nasledujici ¢innosti

a aktivity (setazené dle priority):

a. Akvizicni éinnost
Emitent se zaméfuje na akvizicni Cinnost, jejimz prostiednictvim bude schopen
rozsitit portfolio produkovanych komodit a poskytovanych sluzeb. Akvizice jsou
primarné zameéteny na dalsi bioplynové stanice. Kromé akvizice MOSTEK energo
S.r.0., blize popsané v bodu 5 ¢asti XI. Prospektu, na niz bude vyuzita ¢ast
prosttedkt ziskanych z emise Dluhopisti, ma Emitent k Datu Prospektu rozjednané
dalsi dvé akvizi¢ni piileZitosti bioplynovych stanic. V obou téchto piipadech jsou
v souCasné¢ dobé provéfovany smlouvy, prava a povinnosti, jakoz i dalsi
soukromopravni, vefejnopravni a ekonomické aspekty vztahujici se k témto
projektim (tzv. due diligence faze), zaroven probihaji souvisejici obchodni
jednani.
Na akvizicni Cinnost bude vynaloZzeno 62 % prostfedkli ziskanych emisi
Dluhopisi.

b. Refinancovani soucasnych zdavazki Emitenta

Soucasné zavazky Emitenta plynouci zejména z jiz emitovanych dluhopistt mohou
byt pro Emitenta zejména vzhledem k vysi tirokové sazby v poméru ke splatnosti
méné vyhodné, a Emitent je ma prostiednictvim emise DIluhopisti na zakladeé
tohoto Prospektu v imyslu refinancovat a optimalizovat, pfi¢emz na refinancovani
jiz emitovanych dluhopisti bude pouzito asi 38 % prostiedkti ziskanych emisi
Dluhopist. Prostfednictvim uvedené¢ho refinancovani nebude mit Emitent
nedostatek prostiedkti pro splaceni jiz emitovanych dluhopisti v den jejich
Splatnosti a pro tthradu urokt s nimi spojenych.

Emitent prohlasuje s platnosti k Datu Prospektu, ze ocekavané vynosy zemise
Dluhopisti jsou dostate¢né pro financovani uvedenych ¢innosti a plani Emitenta.
Emitent neeviduje Zadny zdjem, ktery by byl vyznamny pro emisi nebo nabidku
Dluhopist, a to v¢etné zajmu konfliktnich.
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V.

STRATEGIE, VYSLEDKY A PODNIKATELSKE PROSTREDI

Bod V.1

a)
b)

d)

Udaje o Emitentovi:

Obchodni firma Emitenta je Energy financial group a.s.

Emitent je registrovan v Ceské republice v obchodnim rejstifku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 21725, bylo mu pfidéleno ICO: 052
35472 a ¢islo LEIL: 315700ZL8SFERNUETH71.

Emitent vznikl 13. ¢ervence 2016 a byl zaloZen na dobu neurcitou.

Sidlo Emitenta je Jihlavska 1558/21, Michle, 140 00 Praha 4. Emitent ma pravni
formu akciové spolecnosti. Emitent se pii své Cinnosti fidi pravnimi piedpisy
Ceské republiky, zejména zakonem &. 89/2012 Sb., obéansky zakonik, ve znéni
pozdgjsich predpist (dale jen ,,obéansky zakonik), zakonem ¢. 90/2012 Sb.,
0 obchodnich spolec¢nostech a druzstvech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen
»ZOK®), a zdkonem ¢. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikdni, ve znéni
pozdgjsich predpisti (dale jen ,.Zivnostensky zakon“). Emitent sidli v Ceské
republice. Adresa hlavni provozovny Emitenta je shodna s adresou sidla
uvedenou vyse. Telefonni Cislo sidla je +420 608 424 545, +420 225 107 152.
Webové stranky Emitenta jsou: https://www.efg-holding.cz/. Informace na
webovych strankach Emitenta nejsou soucasti tohoto Prospektu, ledaze jsou tyto
informace do Prospektu za¢lenény formou odkazu.

Udalosti specifické pro Emitenta, které maji podstatny vyznam ptfi hodnoceni
platebni schopnosti:

a. Dotacni vyzvy

Emitent vyuzil prostfednictvim své dcefiné spole¢nosti moznosti ucasti ve
vyzvé Opera¢niho programu podnikani a inovace pro konkurenceschopnost
v programu ,,Nemovitosti II. vyzva“. Zadatelem o dotaci a soucasné jejim
ptijemcem je spolecnost EFG Waste logistic s.r.o., ktera patii do skupiny
Emitenta. VySe dotace ¢ini 3.071.401,- K¢ (slovy: tfi miliony sedmdesat
jeden tisic Ctyfi sta jedna korun ¢eskych). Ke schvaleni této investicni
dotace doslo v zaii 2017 a k jejimu vyplaceni v bfeznu 2020.

Emitent vyuzil prostfednictvim své dcefiné spolec¢nosti EFG Rapotin BPS
SE moznosti uasti ve vyzvé Operaéniho programu Zivotni prostiedi
v kategorii zkvalitnéni nakladani sodpady a odstranovani starych
ekologickych zatézi. Dotace byla poskytnuta v roce 2015, v soucasné dobé
probiha fizeni o vraceni této dotace. Dalsi informace vztahujici se k jedné
Z kategorii této vyzvy je uvedena v bodu 4.1 ¢asti V. tohoto Prospektu.

Na zaklad¢ ucasti v uvedenym dotaénich programech ziskaly spole¢nosti
patfici do skupiny Emitenta dodate¢né prostiedky pro svou ¢innost, ¢imz
se posilila jejich platebni schopnost. Nicmén¢ v pfipadé nutnosti vratit
poskytnuté dotace se mize jejich platebni schopnost snizit.

b. Dosavadni emise dluhopisii

Emitent je k Datu Prospektu financovan také prostiednictvim emitovanych
dluhopist, jejichZ parametry uvadi v nasledujicim prehledu:

i Dluhopisy EFG 5,80/21, urok 5,8 %, datum splatnosti 1. fijna 2021,
objem upsanych dluhopisti 50.000.000,- K¢, ISIN CZ0003518821;

ii.  Dluhopisy EFG 6,00/22, urok 6,0 %, datum splatnosti 1. ledna
2022, objem upsanych dluhopist 50.000.000,- K¢, ISIN
CZ0003515439;
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iii. Dluhopisy EFG 6,30/23, trok 6,3 %, datum splatnosti 1. ledna
2023, objem upsanych dluhopisi 27.500.000,- K¢, ISIN
CZ0003515447;

iv.  Dluhopisy EFG 6,40/23-100, urok 6,4 %, datum splatnosti 20.
ledna 2023, objem upsanych dluhopist 110.000.000,- K¢, ISIN
CZ0003520934;

v.  Dluhopisy EFG 6,40/23-500, urok 6,4 %, datum splatnosti 20.
ledna 2023, objem upsanych dluhopisti 10.000.000,- K¢, ISIN
CZ0003520926;

vi.  Dluhopisy EFG 6,20/23, urok 6,2 %, datum splatnosti 1. listopadu
2023, objem upsanych dluhopisi 144.500.000,- K¢, ISIN
CZ0003521825;

vii.  Dluhopisy EFG 6,40/24, urok 6,4 %, datum splatnosti 1. listopadu
2024, objem upsanych dluhopist 46.000.000,- K¢, ISIN
CZ0003521817,

viii.  Dluhopisy EFG 6,00/23 EUR, urok 6,0 %, datum splatnosti 20.
Cervna 2023, objem upsanych dluhopisu 395.000,- EUR (cca
10.700.550,- K¢), ISIN CZ0003522401,

ix.  Dluhopisy EFG 6,25/24, urok 6,25 %, datum splatnosti 1. kvétna
2024, objem upsanych dluhopisit 40.000.000,- K¢, ISIN
CZ0003523466;

X.  Dluhopisy EFG 6,45/25, urok 6,45 %, datum splatnosti 1. kvétna
2025, objem wupsanych dluhopist 30.000.000,- K¢, ISIN
CZ0003523458;

xi.  Dluhopisy EFG 6,25/24 B, urok 6,25 %, datum splatnosti 15. srpna
2024, objem upsanych dluhopisi 97.600.000,- K¢, ISIN
CZ0003524548;

xii.  Dluhopisy EFG 6,45/25 B, trok 6,45 %, datum splatnosti 15. zaii
2025, objem upsanych dluhopisi 27.500.000,- K¢, ISIN
CZ0003524555.

Akvizice spolecnosti EFG Vyskov BPS s.r.o.

Dne 31. ¢ervence 2020 byla uzaviena smlouva o ptevodu podilu, na jejimz
zaklad€ se Emitent stal jedinym spolecnikem spolec¢nosti EFG Vyskov BPS
s.r.0. Tato spole¢nost vlastni a provozuje odpadovou bioplynovou stanici
0 kapacité zpracovani odpadu 12 tis. tun/rok. Ekonomicky model
spole¢nosti je postaven na piijmu za zpracované odpady, na prodeji
elektrické energie a na piijmu formou zeleného bonusu za elektrickou
energii. Tato transakce ma za cil posilit strategickou pozici Emitenta
Vv oblasti energetického vyuziti odpadii v moravském regionu. Emitent
planuje investice vV objemu 90 mil. K& za ucelem rozsifeni kapacity
zpracovani odpadu a instalace jednotky upgradingu bioplynu na biometan.
Ekonomickym efektem investice je planované navySeni ro¢nich trzeb na 37
mil. K¢ do roku 2025. Touto transakci rovnéz Emitent napliiuje strategii
roz§ifovani portfolia 0 dal$i odpadové bioplynové stanice s potencidlem
vyroby biometanu. Zvyseni trzeb skupiny Emitenta bude mit pozitivni vliv
na platebni schopnost.
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d. Bankovni uvery spolecnosti ve skupiné Emitenta a zména uverového
hodnoceni dceriné spolecnosti EFG Rapotin BPS SE

K 31.12.2019 ¢inila vyse bankovnich avért spolec¢nosti EFG Rapotin BPS
SE cca 63 mil. K¢. VySe uvért ostatnich spolecnosti ve skupiné Emitenta
nepievysuje u jednotlivych spolecnosti ¢astku 5 mil. K& Samotny Emitent
smlouvu o Gvéru neuzaviel.

Vzhledem kneoéekavané situaci na trhu s odpady, kterd ovlivnila
ekonomiku projektu, doslo k upravé ratingu dcetiné spolecnosti Emitenta
EFG Rapotin BPS SE ze stupné standardni na stupeti sledovany. Uvér je
nicméné fadné splacen v souladu s podminkami smlouvy. Z uvedeného
proto neplyne negativni vliv na platebni schopnost Emitenta.

f) Emitentovi nebylo pfidéleno tvérové hodnoceni na jeho zadost nebo ve
spolupraci s nim.

Bod V.1.1

V obdobi od konce posledniho G¢etniho obdobi do data schvaleni tohoto Prospektu
doslo ke zvyseni zakladniho kapitalu Emitenta o ¢astku 30.000.000,- K¢ (slovy: tficet
milion korun cCeskych). Suc¢innosti od 19. kvétna 2020 ¢ini zakladni kapital
Emitenta 40.000.000,- K¢ (slovy: ¢tyficet miliont korun ¢eskych). Emitent v roce
2020 vydal dvé nevetejné emise dluhopist uvedené v bodu 1 pism. e), ¢asti b. pod
Cisly xi. a xii. v ¢asti V. Prospektu.

Bod V.1.2

Zdrojem financovani Emitenta a spole¢nosti ve skupiné jsou a budou piedevsim cizi
zdroje, konkrétné vydané a upsané emise dluhopisti, bankovni uvéry, vlastni vynosy
dcefinych spolecnosti Emitenta a ucast v dotacnich programech.

Emitent bude v ramci napliiovani skupinové stfednédobé a dlouhodobé investi¢ni
strategie uvedené v bodu 7 ¢asti V. Prospektu v oblasti likvidace odpadt, vyroby a
distribuce elektrické energie, tepla a biometanu pomoci oéekavaného financovani
financovat nasledujici ¢innosti:

a) Akvizice zemédélskych bioplynovych stanic vhodnych k pfebudovani na
odpadové. Dale akvizicni Cinnost a vystavba energetickych zafizeni
produkujicich energie z obnovitelnych zdroja.

b) Nékup jednotek upravy bioplynu na biometan. Nakoupen¢ jednotky budou dale
instalovany a prodavéany jako technologické celky k bioplynové stanici. Cast
jednotek bude vyuzita na budouci bioplynové stanice v portfoliu Emitenta.

¢) Uhrada zévazkii Emitenta souvisejicich s emitovanymi dluhopisy uvedenymi
Vv bodu 1 pism. ¢) ¢asti IV. Prospektu, pficemz suma téchto upsanych dluhopisi
¢ini k Datu Prospektu 643.800.550,- K¢ (slovy: Sest set étyficet téi milionti osm
set tisic pét set padesat korun ¢eskych).

Bod V.2

Ptehled podnikani

Bod V.2.1

Skupina Emitenta je malou skupinou tG¢etnich jednotek dle ustanoveni § 1c odst. 1
zakona €. 563/1991 Sb., o tcetnictvi (dale jen ,,Zakon o ucetnictvi), nebot” aktiva
skupiny Emitenta, do niz spadaji spole¢nosti uvedené v diagramu v bodu 3.1 ¢asti V.
Prospektu ¢inila k poslednimu rozvahovému dni, tedy k 31. prosinci 2019, celkem
916.689.000,- K¢, jeji roéni uhrn Cistého obratu ¢inil 78.347.000,- K¢ a primérny
pocet zaméstnanct v pribéhu predchazejiciho ucetniho obdobi byl 23, jak je uvedeno
v nasledujici tabulce. Do vypoétu téchto konsolida¢nich hodnot nejsou zahrnuty
spole¢nosti MOSTEK energo s.r.o. a MOSTEK distribuce s.r.o. Vv celém rozsahu
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vyse jejich aktiv, nebot k poslednimu rozvahovému dni se jednalo o ptidruzené
ucetni jednotky ve smyslu § 22 odst. 3 pism. ¢) Zakona o Gcetnictvi, v nichz Emitent
vykonava podstatny vliv, a jejichz finan¢ni vysledky se do konsolidovaného zakladu
zapocitavaji metodou ekvivalence.

Kritéria konsolidace - 31.12.2019

Konsolidovana aktiva (mil. K¢) 917
Konsolidovany obrat (mil. K<) 78
Konsolidovany pocet zaméstnanci 23

Skupina Emitenta tudiz nenapliuje hranici obratu (200.000.000,- K¢) a zaméstnanct
(v priméru 50 zaméstnancti v prubéhu ucetniho obdobi) stanovenou v ustanoveni
§ 1c odst. 1 Zakona o ucetnictvi. Na Emitenta tudiZz v souladu s ustanovenim § 22a
odst. 1 Zakona o ucetnictvi nedopada zakonna povinnost vyhotovit konsolidovanou
ucetni zaveérku, proto ji nezpracovava.

Emitent je holdingovou osobou, kterd nevyviji podnikatelskou ¢innost a figuruje
pouze jako holdingova osoba drzici vlastnické podily v provoznich spole¢nostech.
Pfimo neprodava vyrobky, ani neposkytuje sluzby tfetim osobam.

Emitent je opravnén vykonavat jako piredmét podnikani vyrobu, obchod a sluzby
neuvedené v piilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona, dale ma jako predmét ¢innosti
zapsan prondjem nemovitosti, bytli a nebytovych prostor.

Faktickym pfedmétem c¢innosti Emitenta je sprava podild ve spoleénostech
nalezicich do skupiny Emitenta a vyhledavani novych investi¢nich pfilezitosti a
jejich realizace. V soucasné dob¢ se jedna o akvizici elektrarny na biomasu. Skupina
Emitenta zhodnocuje kapital investicemi do modernich energetickych projekti
Setrnych k zivotnimu prostiedi, vzdy v souladu s principy spole¢ensky odpovédného
investovani. S ohledem na dynamicky vyvoj segmentu moderni energetiky se
zaroven prostfednictvim dcefiné spolecnosti EFG Rapotin BPS SE zameétuje na
vyzkum a vyvoj novych technologii, které nasledné uvadi do praxe.

Prostfednictvim spole¢nosti ve skupiné vykonava Emitent ¢innost v oblasti
energetického vyuziti odpadt. S tim souvisi vystavba modernich energetickych
center pro zpracovani biologicky rozlozitelnych odpadl a jejich vyuziti k vyrob&
elektrické energie a zemniho plynu (biometanu). Z ekonomického hlediska jsou
v ramci skupiny Emitenta nejvyznamnéj$imi spole¢nostmi EFG Rapotin BPS SE a
MOSTEK energo s.r.o. AvSak i nedavno zaloZena spole¢nost EFG Green energy
S.r.0. ¢i nabyta spolecnost EFG Vyskov BPS s.r.o. se s ohledem na stfednédobou a
dlouhodobou strategii Emitenta stanou vyznamnou ekonomickou soucasti skupiny
Emitenta.

Jednotlivé spole¢nosti skupiny Emitenta vykonavaji podnikatelskou ¢innost v téchto
oblastech:

spole¢nosti EFG Rapotin BPS SE, EFG Waste logistic s.r.o. a EFG Green
gas s.r.o. tvori zakladni celek skupiny Emitenta, ktery je zdrojem dalSich
aktivit skupiny a ktery ma potencial rozvoje zejména v oblasti novych
technologii a jejich aplikace do praxe. Tyto spole¢nosti plsobi ve stejné
lokalité, pricemZ kazda z nich ma své specifické zaméfeni sahajici od
zajisténi vstupni suroviny (odpadu), pies zpracovani odpadu, az po vyrobu
vystupni komodity v podobé zemniho plynu. Za ucelem realizace téchto
aktivit vykonavaji uvedené spole¢nosti nasledujici ¢innosti:

e EFG Rapotin BPS SE provozuje odpadovou bioplynovou stanici
s kapacitou zpracovani 30 tisic tun odpadu ro¢né, prostiednictvim
které vyrabi a prodava tepelnou a elektrickou energii a bioplyn,
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dale poskytuje sluzbu zpracovani biologicky rozlozitelného
odpadu. Tato spolecnost byla zalozena vroce 2012 pravé za
ucelem vystavby jedné z prvnich odpadovych bioplynovych stanic
v Ceské republice. Tato vystavba a uvedeni do provozu si vyzadaly
investici piesahujici ¢astku 280 mil. K¢. Potencidlné je schopna
vyprodukovat elektiinu a teplo pro pfiblizné dva tisice domacnosti.
Celé zatizeni ma né€kolik zdrojii pfijmd. Prvnim zdrojem je
samotna likvidace odpadu, naslednym zdrojem pfijmu je prodej
vyprodukovanych komodit.

Tato spoleCnost rovnéz vyuzila moznosti UCasti ve vyzveé
Technologické agentury Ceské republiky v programu THETA —
Program na podporu aplikovaného vyzkumu, experimentdlniho
vyvoje a inovaci. V ném pisobi jako aplikac¢ni garant projektu na
zdokonalovani technologii energetického vyuziti opadu ve
spolupraci s Vysokou Skolou chemicko-technologickou v Praze.
Ugast na projektu Vv roli aplikaéniho garanta spo¢iva v odborné
podpofe a vyuziti zafizeni a technologii, kterymi Emitent
disponuje, pro ovéfeni vysledkl vyzkumu a vyvoje v praxi. V roce
2020 se jedna o optimalizaci produkce biometanu a zahdjeni
inovativniho projektu metanizace odpadniho oxidu uhlicitého;

e EFG Waste logistic s.r.o. zajistuje svoz odpadti do bioplynové
stanice provozované spolecnosti EFG Rapotin BPS SE ve svozové
lokalité¢ — Olomoucky kraj. Ro¢né zajisti spolecnost EFG Waste
logistic s.r.0. svoz asi 10 tis. tun odpadu; a

e EFG Green gas s.r.o. vramci skupiny Emitenta zajistuje na
zaklad¢ licence pro vyrobu, distribuci a obchod s plynem
udélenych Energetickym regulacnim tUfadem vyrobu biometanu
z bioplynu. Jako prvni v Ceské republice dodava certifikovany
biometan s neutralni uhlikovou stopou a ziskala certifikaci
udrzitelnosti ISCC EU?, coz je certifikat mezinarodni uhlikové
udrzitelnosti pro vyrobce biopaliv.?

Prvnim projektem spolecnosti EFG Green gas s.r.o. je instalace
jednotky upravy bioplynu na biometan v bioplynové stanici
provozované spole¢nosti EFG Rapotin BPS SE. Instalaci jednotky
doslo ke zvyseni ekonomické efektivity o 30 %.

EFG Vyskov BPS s.r.o0. jako spole¢nost vlastnici bioplynovou stanici je od
31. ¢ervence 2020 novou soucasti skupiny Emitenta, nabytou v navaznosti
na dlouhodobou strategii Emitenta rozsifit portfolio projektd zamétenych na
energetickou produkci z odpadi a z obnovitelnych zdrojii energie.
V soucasné dob€¢ ma bioplynova stanice kapacitu 12 tisic tun biologicky
rozlozitelného odpadu, pficemz je v horizontu tfi let planovano rozsifeni této
kapacity az na 25-30 tisic tun odpadu ro¢né;

MOSTEK energo s.r.o. je elektrarna na zemédé€lskou biomasu, jejimz cilem
je vetsi vyuziti dievni §tépky, jakoZto vyhodné energetické suroviny. Ucelem
této spolecnosti je vyroba a prodej elektrické a tepelné energie;

spole¢nost EFG Green building s.r.0. se zaméfuje na developerské projekty
V oblasti energeticky ispornych staveb Setrnych k zivotnimu prostiedi;

! Bioplynova stanice v Rapoting [online]. Dostupné z: https://www.prumyslovaekologie.cz/info/bioplynova-
stanice-v-rapotine-dodava-jako-prvni-v-cr-certifikovany-elektricky-proud-a-teplo-s-nulovymi-emisemi.

2 International Sustainibility and Carbon Certification [online]. Dostupné z: https://www.iscc-
system.org/certificates/all-certificates/.
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spole¢nost Biomethane CE s.r.o. je k Datu Prospektu vyhradnim obchodnim
zastupcem francouzského vyrobce technologie membranové separace plynu,
spolecnosti PRODEVAL, pro ceské a slovenské odbératele, ktera zajistuje
dodavky a montaz jednotek upravy bioplynu na biometan;

spole¢nost EFG Engineering s.r.o. je technologickda spole¢nost, ktera
realizuje v Ceské republice projekty modernich energetickych feseni
zaméfenych primarné na oblast bioplynu. Jedna se konkrétné o zajisténi
inzenyrské cinnosti, dotacniho managementu a projektového fizeni pfi
vystavbach a upravach bioplynovych stanic;

spoleCnost Warengo Technology s.r.o. vytvaii unikatni komunikaéni
platformu s globalnim piesahem. Svym zpracovanim a funkcemi propojuje
podnikatele a informuje je o novinkach z jejich podnikatelského prostiedi;

spole¢nost EFG Rapotin upgrading s.r.o. se zaméfuje na vyuziti bioplynu
jeho upravou na biometan;

MOSTEK didacta s.r.o. je projektova spole¢nost, ktera se podili na ¢innosti
spole¢nosti MOSTEK energo s.r.0. za G¢elem snizeni budoucich rizik;

EFG Company services s.r.o. je servisni spole¢nost zajistujici
administrativni a jiné sluzby pro ostatni spole¢nosti ve skupiné Emitenta;

EFG Green energy s.r.0. je nové zalozenou spole¢nosti za ti¢elem zahajeni
poskytovani obchodu s elektrickou energii; a

EFG Educa, z.0. se zaméfuje na vzdélavani vefejnosti (zejména mladsi
populace) o zodpovédném nakladani s odpady, negativnich dopadech fosilni
energetiky na zivotni prostfedi, v€etné publikacni ¢innosti v této oblasti.

Emitent jako holdingova osoba nezavedl od zvefejnéni posledni ucetni zavérky
zadné vyznamné nové produkty, sluzby nebo ¢innost.

V ramci ¢innosti skupiny vSak Emitent planuje rozsifit rozsah poskytovanych
¢innosti v energetickém sektoru o obchod s elektfinou. Za tim ucelem doslo
k zaloZeni spole¢nosti EFG Green energy s.r.o. Pfedpokladané datum zahajeni
poskytovani této sluzby je v listopadu 2020.

V nasledujicich tabulkach jsou uvedeny hlavni finan¢ni udaje o Emitentovi a
0 vyznamnych spole¢nostech v ramci skupiny Emitenta.

Rozvaha - Energy financial group a.s.

tis. K¢& 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Aktiva

Dlouhodoby majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek 43 70
Dlouhodoby hmotny majetek 55 79
Dlouhodoby finan¢ni majetek 328 145 113 803
Dlouhodoby majetek celkem 328 243 113 952
Obézna aktiva

Pohledavky 321984 298 573
Penézni prostiedky 18 592 10293
Obézna aktiva celkem 340 576 308 866
Casové rozliSeni aktivni

Naklady ptistich obdobi 22 169 5881
Casové rozligeni aktivni celkem 22 169 5881
Aktiva celkem 690 988 428 699
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Pasiva

Vlastni kapital

Zakladni kapital 10 000 10 000
Vysledek hospodatreni minulych let -17 820 -4 850
Vyslec}ek hospodateni bézného ucetniho 21 061 -12 970
obdobi

Vlastni kapital celkem -28 881 -7 820
Cizi zdroje

Dlouhodobé zavazky 535910 373 200
Kratkodobé zavazky 180 870 59 883
Cizi zdroje celkem 716 780 433 083
Casové rozliSeni pasivni

Vydaje piistich obdobi 3089 3436
Casové rozlideni pasivni celkem 3089 3436
Pasiva celkem 690 988 428 699

Vykaz zisku a ztraty - Energy financial group a.s.

1. ledna 2019 az 1. ledna 2018 az
tis. CZK 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Spotfeba materidlu a energie -1251 -525
Sluzby -11 937 -4 582
Vykonova spotieba -13 188 -5 107
Osobni naklady -3 209 -1 299
Upravy hodnot v provoznim majetku -39 -346
Ostatni provozni vynosy 26 7461
Ostatni provozni naklady -580 -7 770
Provozni vysledek hospodareni (+/-) -16 990 -7 061
Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku - 6710
podily i
Naklady vynaloZené na prodané podily -4 500 -
Vynosové uroky a podobné vynosy 12 894 2 849
Ostatni nakladové troky a podobné naklady -19 130 -8 705
Ostatni finanéni vynosy 283 -
Ostatni finan¢ni naklady -328 -53
Finan¢ni vysledek hospodareni -4 071 -5909
Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) -21 061 -12 970
Dan z ptijmu -
Vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) -21 061 -12 970

Rozvaha - EFG Rapotin BPS SE

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Aktiva

Dlouhodoby majetek

Dlouhodoby hmotny majetek 112 939 113 854
Dlouhodoby majetek celkem 112 939 113854
Obézna aktiva

Zasoby - -
Pohledavky 5318 5905
Kratkodoby finan¢ni majetek - -
Penézni prostiedky 29 089 28 955
Obézna aktiva celkem 34 407 34 860
Casové rozliSeni aktivni

Naklady pfistich obdobi 3 2
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Casové rozlideni aktivni celkem 3 2
Aktiva celkem 147 349 148 716
Pasiva

Vlastni kapital

Zékladni kapital 3083 3083
Kapitalové fondy 13500 13 500
Vysledek hospodateni minulych let -29 904 -28 162
Vysledek hospodateni bézného ticetniho obdobi -6 582 -1742
Vlastni kapital celkem -19 903 -13 321
Cizi zdroje

Dlouhodobé¢ zavazky 164 472 159 401
Kratkodobé zavazky 2780 2 636
Cizi zdroje celkem 167 252 162 037
Pasiva celkem 147 349 148 716

Vykaz zisku a ztrity - EFG Rapotin BPS SE

1. ledna 2019 az

1. ledna 2018 az

tis. CZK 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 21899 19 824
Trzby celkem 21899 19 824
Spotieba materialu a energie -1 845 -963
Sluzby -11 658 -9 475
Vykonova spotieba -13 503 -10 438
Osobni naklady -3215 -2 511
Upravy hodnot v provoznim majetku -4 925 -4 476
Ostatni provozni vynosy 411 805
Ostatni provozni naklady -322 -272
Provozni vysledek hospodareni (+/-) 345 2932
Vynosové uroky a podobné vynosy 44 44
Nakladové uroky a podobné naklady -6 292 -4 306
Ostatni finanéni vynosy - 6
Ostatni finanéni naklady -679 -418
Financni vysledek hospodaieni -6 927 -4 674
Vysledek hospodareni pied zdanénim (+/-) -6 582 -1742
Dan z pfijmi -
Vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) -6 582 -1 742

Rozvaha - MOSTEK energo s.r.o.

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Aktiva

Dlouhodoby majetek

Dlouhodoby hmotny majetek 326 594 360 634
Dlouhodoby finan¢ni majetek 270 120
Dlouhodoby majetek celkem 326 864 360 754
ObéZna aktiva

Zasoby 4040 3362
Pohledavky 18 798 26 837
Penézni prostiedky 4529 8510
Obézna aktiva celkem 27 367 38 709
Casové rozliSeni aktivni

Néklady ptistich obdobi 904 517
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Piijmy pfistich obdobi - 12
Casové rozliseni aktivni celkem 904 529
Aktiva celkem 355135 399 992
Pasiva

Vlastni kapital

Zékladni kapital 750 750
Kapitalové fondy 703 314 644 862
Vysledek hospodateni minulych let -360 761 -309 943
Vysledek hospodateni bézného ticetniho obdobi -50 027 -50 818
Vlastni kapital celkem 293 276 284 851
Cizi zdroje

Rezervy 242 269
Kratkodobé zavazky 61577 114 478
Cizi zdroje celkem 61 819 114 747
Casové rozliSeni pasivni

Vydaje pfistich obdobi 40 394
Casové rozlideni pasivni celkem 40 394
Pasiva celkem 355 135 399 992

Vykaz zisku a ztraty - MOSTEK energo s.r.o.

1. ledna 2019 az 1. ledna 2018 az
tis. CZK 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 31027 36 208
Trzby z prodeje zbozi 8 -
Trzby celkem 31035 36 208
Néklady vynaloZené na prodané zbozi -8 -
Spotfeba materialu a energie -86 447 -88 826
Sluzby -14 441 -18 536
Vykonova spotieba -100 896 -107 362
Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti -19 -36
Osobni naklady -13 188 -15 666
Upravy hodnot v provoznim majetku -32 785 -35 876
Ostatni provozni vynosy 73589 77 208
Ostatni provozni naklady -4 489 -1489
Provozni vysledek hospodareni (+/-) -46 753 -47 013
Vynosové troky a podobné vynosy 506 87
Nakladové uroky a podobné naklady -2 716 -3 662
Ostatni finan¢ni vynosy 3 10
Ostatni finan¢ni naklady -1 067 -240
Financni vysledek hospodareni -3 274 -3 805
Vysledek hospodareni pied zdanénim (+/-) -50 027 -50 818
Dai z piijmu -
Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) -50 027 -50 818
tis. K& 2019 2018
Aktiva 19 308 19 079
Trzby 3108 1685
Vysledek hospodateni po zdanéni (+/-) -5737 -731
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tis. K¢ 2019 2018
Aktiva 53 286 75 317
Trzby 12 340 11 691
Vysledek hospodaieni po zdanéni (+/-) -19 105 -3113

Hlavni financ¢ni ukazatele — EFG Green gas s.r.o.

tis. K& 2019 2018
Aktiva 42 864 0
Trzby 86 0
Vysledek hospodateni po zdanéni (+/-) -85 0

Hlavni finanéni ukazatele — EFG Green building s.r.o.

tis. K¢ 2019 2018
Aktiva 10 530 8169
Trzby 0 0
Vysledek hospodateni po zdanéni (+/-) -71 -2

Hlavni finanéni ukazatele — Biomethane CE s.r.o.

tis. K& 2019 2018
Aktiva 1552 1830
Trzby 31523 0
Vysledek hospodateni po zdanéni (+/-) 547 -324

Hlavni finanéni ukazatele — EFG Engineering s.r.o.

tis. K¢ 2019 2018
Aktiva 2 663 87
Trzby 1158 0
Vysledek hospodateni po zdanéni (+/-) 24 -29

Hlavni finanéni ukazatele — Warengo Technology s.r.o.

tis. K¢& 2019 2018
Aktiva 111 121
Trzby 55 0
Vysledek hospodateni po zdanéni (+/-) -1371 -713

Hlavni finan¢ni ukazatele — EFG Rapotin upgrading s.r.o.

tis. K¢ 2019 2018
Aktiva 417 492
Trzby 0 0
Vysledek hospodateni po zdanéni (+/-) - 138 -433
Hlavni finané¢ni ukazatele - MOSTEK didacta s.r.o.

tis. K¢ 2019 2018
Aktiva 831 864
Trzby 0 0
Vysledek hospodateni po zdanéni (+/-) - 101 -77
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Hlavni finanéni ukazatele - MOSTEK distribuce s.r.o.

tis. K¢ 2019 2018
Aktiva 5133 5219
Trzby 35075 43 035
Vysledek hospodaieni po zdanéni (+/-) 1801 128

Hlavni finanéni ukazatele —- EFG Company services s.r.o.

tis. K& 2019 2018
Aktiva 76 0
Trzby 0 0
Vysledek hospodateni po zdanéni (+/-) - 157 0

Hlavni finanéni ukazatele — EFG Green energy s.r.o.

tis. K& 2019 2018
Aktiva 0 0
Trzby 0 0
Vysledek hospodateni po zdanéni (+/-) 0 0

Hlavni finan¢ni ukazatele — EFG Educa, z.u.

tis. K& 2019 2018

Aktiva 0 0

Trzby 0 0

Vysledek hospodateni po zdanéni (+/-) 0 0
Bod Vv.2.2 Hlavni trhy

Emitent jako holdingova osoba piimo nesoutézi na zadnych trzich. Jednotlivé
spole¢nosti pattici do skupiny Emitenta plsobi na né€kolika trovnich trhi, zejména
se podili na svozu biologicky rozlozitelného odpadu, energetickém zpracovani
biologicky rozlozitelného odpadu, obnovitelnych zdrojich energie, vyrobé a prodeji
biometanu, distribuci a prodeji elektrické energie a tepla.

Veskera ¢innost Emitenta i vSech spolecnosti ve skupin¢ Emitenta je vykonavana
vyluéné na tizemi Ceské republiky, s vyjimkou spole¢nosti Biomethane CE s.r.o.,
ktera je vyhradnim dodavatelem technologie membranové separace i pro slovenské
vyrobce a zajistuje dodavky a montdz jednotek upravy bioplynu na biometan.
V soucasné dobé vSak zadné obchodni aktivity na Gizemi Slovenska nevykonava.

Dtlezitou soucasti trhu s obnovitelnymi zdroji energie, z nichz se vyrabi elektricka
energie a teplo, a na kterém piimo ¢i zprosttedkované pisobi dcefiné spolecnosti
Emitenta, je poskytovani statni podpory ve formé zeleného bonusu. V ptipadé
elektrické energie se jedna o bonus na elektfinu vyrobenou z obnovitelnych zdroju
energie, kterou vyplaci OTE, a.s. za veSkerou vyrobenou, Ucelné spotfebovanou
elektfinu, vcetné spotfebované v misté vyroby, a naméfenou stanovenym meétidlem
s vyjimkou technologické vlastni spotfeby elektiiny. Kromé této podpory ve formé
zelenych bonusti od OTE, a.s., je za elektfinu vyplacena jejimi odbérateli trzni cena.
Elektfina z obnovitelnych zdroji energie nachazi poptdvku ztad konecnych
spotfebiteld typu domacnosti, obchodnich spolecnosti i statnich subjektt.
Energeticky regulacni ifad stanovuje v této souvislosti cenovym rozhodnutim rozsah
a vysi podpory pro vyrobu elektfiny z obnovitelnych zdrojli energie, vysokoucinné
kombinované vyroby elektfiny a tepla a druhotnych energetickych zdroja.
Energeticky regulacni tiad téZ udé€luje licence na Cinnosti v energetice, z nichz jsou
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pro skupinu Emitenta nezbytné licence na vyrobu elektiiny, vyrobu tepla, rozvod
tepla, obchod elektfinou a distribuce elektfiny.

Spole¢nosti EFG Rapotin BPS SE, EFG Vyskov BPS s.r.o. a MOSTEK energo s.r.o.
pisobi na vySe uvedeném trhu s obnovitelnymi zdroji energie vyrab&jicimi
elektrickou energii, teplo a biometan, v ptipadé bioplynovych stanic. Tento trh je
navic stalym trhem, ktery je s ohledem na odpady a zemédélskou biomasu jakozto
vstupni komoditu k vyrob¢ elektrické energie, tepla a biometanu pouze v malé mite
ovlivnén externimi vlivy.

Dle informaci ministerstva byl podil obnovitelnych zdrojii energie na konecné
spotfebeé v roce 2018 podle mezinarodni metodiky vypoctu EUROSTAT — SHARES
15,2 %. Na spotiebé elektfiny se obnovitelné zdroje energie podilely 14 %, na
spotieb& v dopravé 7 % a na konecné spotieb& pii vytapéni 21 %.% Dle zpravy
Ministerstva primyslu a obchodu ,,Obnovitelné zdroje energie v roce 2019 se hruba
vyroba elektfiny z obnovitelnych zdroji v roce 2019 podilela na celkové hrubé
vyrobé elektiiny 11,6 %.*

Spole¢nost EFG Waste logistic s.r.o. ptsobi na trhu s odpady.

Spole¢nost EFG Green gas s.r.o. je ¢inna na trhu se zemnim plynem vyrabénym
Z obnovitelnych zdroju energie.

Spole¢nosti EFG Engineering s.r.o. a Biomethane CE s.r.0. rovnéz ptisobi na trhu
s elektrickou a tepelnou energii, a to jako dodavatel inzenyrské ¢&innosti pro
bioplynové stanice, resp. jako dodavatel investiénich celki pro bioplynové stanice.

Spole¢nost EFG Green energy s.r.o. je drzitelem licence na obchod s elektrickou
energii a bude obchodnikem s touto komoditou.

Bod V.3

Organizacni struktura

Bod V.3.1

Emitent zastfeSuje aktivity svych dcefinych spolecnosti. Spolecnosti spadajici do
skupiny Emitenta jsou znazornény v nasledujicim diagramu. Uvedeny podil
Emitenta na zakladnim kapitalu jednotlivych spole¢nosti tvoficich s Emitentem
skupinu odpovida stejné vysi podilu na hlasovacich pravech. V piipadé spole¢nosti
EFG Rapotin BPS SE odpovida majetkova ucast Emitenta 70% podilu na této
spole¢nosti, pfiCemz valna hromada je v souladu se stanovami usnasenischopna,
jsou-li pfitomni akcionafi vlastnici akcie, jejichz jmenovita hodnota akcii predstavuje
alespoii 60 % zakladniho kapitalu této spolecnosti, pfi¢emz k vybranym zélezitostem
je tfeba souhlasu 80 %; v ostatnich pfipadech je tfeba souhlasu 60 % vSech akcionari.

3 Viz https://www.mpo.cz/cz/energetika/statistika/obnovitelne-zdroje-energie/podil-obnovitelnych-zdroju-

energie-na-hrube-konecne-spotrebe-energie-2010 2018--251296/.

4 Viz https://www.mpo.cz/assets/cz/energetika/statistika/obnovitelne-zdroje-energie/2020/9/0Obnovitelne-zdroje-

energie-2019 2.pdf.
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Energy financial group a.s. CRERCY FIRATCIAL
GROUP

—

70 % 24 % EFG Waste logistic

EFG Rapotin BPS SE

A

S.I.0.

EFG Engineering |, 100 % | 100% EFG Company
s.r.o. N services s.rI.0.
Warengo Technology | 100% | 70 % EFG Rapotin

S.1.0. N upgrading s.r.o.

100% | 100 % EFG Green building
S.I.O.

A

Biomethane CE s.r.o.

100% | 49% MOSTEK energo

EFG Green gas s.r.o. |+
S.I.0.
MOSTEK didacta 100 % 100 %
S.I.0. Yy
MOSTEK distribuce
100 % 5.I.0.

EFG Educa, z.1.

A

EFG Green energy 100 % | 100 % .| EFG Vyskov BPS
S.I.0. 5.I.0.

Bod V.3.2 Emitent je hospodaisky zavisly na svych dcefinych spole¢nostech, nebot je
holdingovou osobou, kterd nevyviji vlastni ekonomickou ¢innost. Hospodaisky
vysledek Emitenta je tak tvofen vyhradné hospodarskymi vysledky jeho dcefinych
spole¢nosti.

Bod V.4 Udaje o trendech

Bod V.4.1 a) Dotace

Spole¢nost EFG Rapotin BPS SE ziskala v roce 2015 dotaci z Opera¢niho
programu zivotni prostfedi, oblasti podpory zkvalitnéni nakladani s odpady ve
vysi témef 90 miliond K¢. Po pribézném vyhodnoceni plnéni podminek
konstatoval poskytovatel dotace mj. nesplnéni povinnych kvot zpracovaného
mnozstvi odpadu v roce 2018 o necelych 5 %.

Spole¢nost EFG Rapotin BPS SE s vyzvou ministerstva zivotniho prostiedi ze
dne 4. fijna 2019 k vraceni dotace nesouhlasi. Dne 5. listopadu 2019 odeslala
spolecnost EFG Rapotin BPS SE Ministerstvu Zivotniho prostfedi vyjadreni
s nesouhlasnych stanoviskem. Naposledy ptedalo Ministerstvo Zivotniho
prostiedi 2. prosince 2019 podklady ve véci vraceni dotace Finan¢nimu uradu
pro hlavni mésto Prahu k dalSimu proSetfeni. Jakmile spolecnost EFG Rapotin
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b)

BPS SE obdrzi rozhodnuti finan¢niho ufadu, je pfipravena na n¢j reagovat a
podniknout veskeré pravni kroky, které ji danovy rad, ptip. zdkon o rozpoctovych
pravidlech poskytuji. Dopad tohoto fizeni na spolecnost EFG Rapotin BPS SE,
resp. na Emitenta, nelze v soucasnosti pfesné stanovit, nebot’ neni vyjasnéna
opodstatnénost naroku finan¢ni spravy. Pokud by spolecnost musela vracet celou
castku dotace, mélo by to negativni vliv na skupinu Emitenta. Pfipadnym
budoucim negativnim dopadiim se bude spole¢nost snazit vyhnout pomoci
tvorby rezerv.

Pandemie COVID-19

Od data posledni ucetni zavérky Emitenta vypukla a rozsifila se pandemie
nemoci COVID-19, kterda vSak z dGvodu zna¢né nezavislosti Emitenta na
produktivité jinych odvétvi neméla téméf zddny negativni vliv na Emitenta, jeho
zamgstnance, ani dodavatele. V souvislosti s timto rizikem nedoslo k propusténi
zadného zaméstnance. Pandemie souvisejici s nemoci COVID-19 navic zastihla
spole¢nost MOSTEK energo s.r.o. provozujici elektrarnu, ktera by teoreticky
mohla byt nejvice ohrozena, pfi planované odstdvce. Ani z tohoto ohledu
Emitentovi, ani jiné spolecnosti ve skupiné Emitenta ¢i investorovi riziko
nehrozi. Rovnéz dodévky veSkerych materidli objednanych ¢i dodévanych
Vv prubéhu omezujicich opatteni jakozto disledek pandemie souvisejici s nemoci
COVID-19 prob¢hly fadné a vcas.

Emitent do budoucna v této souvislosti neocekava zhorSeni svych vyhlidek, at’
uz se jedna o dodavky biomasy nebo odbér Emitentem produkovanych komodit
a poskytovanych sluzeb. Nastane-li jakakoli vyznamna zména nebo vyvoj
pandemie nemoci COVID-19, ktery by mé¢l dopad na hodnoceni Emitenta nebo
Dluhopist, vyhotovi Emitent dodatek k tomuto Prospektu, v némz tuto zménu ¢i
vyvoj uvede a posoudi jeji vliv na Emitenta a DIuhopisy.

S vyjimkou vyse uvedenych skute¢nosti Emitent prohlasuje, ze od data jeho posledni
ucetni zaveérky neexistuji zadné jiné vyznamné negativni zmény vyhlidek Emitenta.

c)

d)

Zména legislativniho prostredi

Novela Zakona o POZE, kterou ma dojit k pfidéleni provozni podpory formou
zeleného bonusu pro vyrobce biometanu, byla dne 20. kvétna 2020 piedloZena
vladou Poslanecké snémovné. Vzhledem ke strategii skupiny Emitenta a
k rozvijejicimu se trhu s vyrobou elektrické a tepelné energie v bioplynovych
stanicich, se oCekava zvyseni poctu bioplynovych elektraren na vyrobu metanu,
pfi¢emz spolecnosti ve skupiné¢ Emitenta jsou dodavateli dilezitych soucasti pro
stavbu bioplynovych elektraren. Uvedend zména legislativniho prostfedi muze
mit proto pozitivni vliv na ¢innost Emitenta.

Vyznamné zmény financni vykonnosti

Emitent prohlasuje, ze neexistuji zadné vyznamné zmény financni vykonnosti
skupiny Emitenta od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byly
zvetejnény financni udaje do Data Prospektu.

Bod V.5

Prognodzy nebo odhady zisku

Bod V.5.1

Emitent prognézu zisku ani odhad zisku v Prospektu neuvadi.
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VI. RIZIKOVE FAKTORY TYKAJICIi SE EMITENTA

Zajemce o upis DIuhopist by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Pfed ué¢inénim rozhodnuti
0 upisu Dluhopisti by méli zajemci pecliveé vyhodnotit informace, které Emitent predklada v této kapitole,
jakoz i dalsi informace obsazené v Prospektu.

Nakup i drzeni Dluhopist jsou spojeny s fadou rizik, ze kterych jsou ta, ktera Emitent povazuje za
podstatna, uvedena nize. Mira rizika je oznacena s vyuzitim kvalitativni stupnice stupném rizika
,»Vysoka®, ,stfedni* a ,,nizka“. VSechna tato rizika jsou schopna negativné ovlivnit splaceni zavazkt
z Dluhopist.

Bod VI.1 a) Skupinova rizika
a. Riziko zavislosti na dcefinych spole¢nostech (riziko vysoké)

Hospodaiské vysledky Emitenta jsou pln€ zavislé na hospodarskych
vysledcich jeho dcefinych spolecnosti, nebot’ Emitent jako holdingova
osoba nevykonava zadnou hospodafskou cinnost. Pokles vykonnosti
dcefinych spolecnosti Emitenta by se na strané¢ Emitenta mohl projevit
niz§imi nez planovanymi vynosy, coZz by mohlo negativné ovlivnit
schopnost Emitenta dostdt svym zavazkim, vcéetné splaceni Uroku
z Dluhopisti a vyplaceni Dluhopisti v dob€ jejich splatnosti.

S ohledem na diverzifikaci investic v§ak Emitent neni zcela ¢i prevazné
zavisly pouze na jedné dcefiné spoleCnosti. Spolecnosti s nejvétsimi
trzbami ve skupiné Emitenta je MOSTEK energo s.r.o., coz je soucasné
spoleCnost s nejdelsi historicky prokazanou efektivni provozni
vykonnosti. V letech 2018 a 2019 hospodaftila vétSina spolecnosti ve
skupiné Emitenta se ztratou.

b. Riziko upiednostiiovani dcefinych spole¢nosti (riziko stifedni)

Existuje riziko, Ze pfipadna budouci rozhodnuti Emitenta o fazi, transakei,
akvizici, rozdéleni zisku, prodeji aktiv nebo jina obdobna rozhodnuti
mohou byt vedena spiSe ve prospéch jednotlivych dcetinych spole¢nosti,
nez ve prospéch vlastnikti Dluhopisi. Miize tak byt pfijato rozhodnuti,
které docasné snizi likviditu Emitenta, coz by mohlo ohrozit vyplaceni
urokd z Dluhopist.

c. Riziko podminéné likvidity (riziko nizké)

Emitent mtize byt vystaven podminénému riziku likvidity, které vyplyva
z uv€rovych smluv, které uzaviely jeho dcefiné spole¢nosti, jak je uvedeno
nize u rizika externiho financovani. Nebudou-li dcefiné spole¢nosti
Emitenta schopny plnit své zavazky z bankovnich Gvérd, nebudou mit ani
finan¢ni prostfedky na pokryti vlastnich finan¢nich potieb, na splaceni
jistiny a trokdt ze smluv o zapljéce uzavienych s Emitentem, ani
prosttedky, které by poskytly Emitentovi ve formé podilu na zisku.
V dusledku toho mize dojit ke sniZeni schopnosti dcefinych spolecnosti
financovat Emitenta z vlastnich vynosd, resp. kuplné nemoznosti
takového financovani. Nicmén¢ pravé vzhledem k nizké ¢astce celkovych
uvérovych zavazkl decefinych spolecnosti Emitenta povazujeme rovnéz
riziko za nizké.

d. Riziko ruéeni (riziko nizké)

Piestoze Emitent v souCasné dobé neru¢i za zadné zavazky svych
dcefinych spole¢nosti, Emitent nevylucuje, Ze tak v budoucnu neudini.
V takovém piipadé muze byt vystaven riziku spojenému S piijatym
ruenim za zévazky svych dcefinych spoleCnosti. V piipadé porusSeni
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téchto zavazkli dcefinymi spole¢nostmi Emitenta mulze byt véfiteli
pozadovano plnéni po Emitentovi, v disledku ¢ehoz by doslo ke zhorSeni
jeho cash flow a k moznym problémtim pfi vyplaceni Grokti z Dluhopist
¢i se samotnym splacenim Dluhopisit v Den kone¢né splatnosti, v Den
pred¢asné splatnosti, Nnebo v Den ¢aste¢né piedCasné splatnosti.

b) Provozni rizika

a. Riziko externiho financovani (riziko sti‘edni)

Provoz skupiny Emitenta je zavisly na externim financovani, které je
zajisténo zejména prostiednictvim dluhopisti a Gveérového financovani.
Financovani Emitenta je blize uvedeno v bodu 1 pism. e) a bodu 1.2 ¢asti
V. tohoto Prospektu. Pokud by k tihradé zavazki Emitenta nepostaovaly
tyto zdroje financovani, bude schopnost Emitenta uspokojovat své dluhy
z Dluhopisti zaviset na jeho schopnosti refinancovat Dluhopisy dal§im
financovanim, at’ jiz ve formé uvéru, nové emise dluhopisti ¢i jinym
zpusobem, pifipadné prodejem svych aktiv. Pfestoze je Emitent soucasti
skupiny vice spolecnosti, neexistuje jistota, ze bude schopen ziskat
potfebné penézni prostiredky, které by mu umoznily uhradit jeho dluhy
vuci vlastnikiim Dluhopist. Kromé toho nelze predem vyloucit, ze Emitent
bude schopen refinancovat své stavajici a budouci dluhy za ptiznivych
podminek. Schopnost Emitenta ziskat nové financovani je podstatnym
zpusobem zavisla na trzni hodnoté aktiv, jejichz ptipadny pokles muze
vést az k neschopnosti Emitenta ziskat novy zdroj financovani. Pokud by
Emitent nebyl schopen refinancovat své dluhy za pfijatelnych podminek
nebo pokud by refinancovani nebylo mozné, mohla by tato skutec¢nost mit
negativni dopad na schopnost Emitenta splatit nominalni hodnotu
Dluhopist.

Co se tyCe aktuadlni vySe zadluzeni ostatnich spole¢nosti ve skuping
Emitenta, je nejvice Gvéroveé zatizena spole¢nost EFG Rapotin BPS SE,
jejiz vyse uveéru predstavovala ke konci roku 2019 ¢astku cca 63 mil. K¢.
Vyse Gvérd ostatnich spole¢nosti ve skupiné nepievysuje U jednotlivych
spole¢nosti ¢astku 5 mil. K¢.

Na urovni skupiny Emitenta ¢inil k 31.12.2019 objem cizich zdroji vici
aktivim 69,5 %. Na trovni Emitenta ¢inil k 31. 12. 2019 pomér
dlouhodobych cizich zdrojh viici aktivim 77 %.

Riziko technologie (riziko nizké)

Dcefiné spole¢nosti Emitenta vyuzivaji pii své hospodarské Cinnosti
technologie:

e odpadové bioplynové stanice — hlavni ¢asti této technologie tvofi
prijmova hala odpadu, pasteriza¢ni tanky, jedna hygienizacni a dvé
fermentacni nadrze, fermentor a kogeneracni jednotky,

e membranové separace plynu — hlavni c¢asti technologie tvori
preduprava (dmychadla, chladice, kondenzace a kolony s aktivnim
uhlim), membranova separace (kompresor, membranové moduly,
analyzatory), vtlaceci stanice (kompresor pro biometan, procesni
chromatografie) a tézebni plynovod (pripojka na distribu¢ni soustavu)
a

e spalovny biomasy — hlavni ¢ast elektrarny tvoti parni kotel s fluidni
vrstvou, kondenzaéni parni turbina a elektricky generator.

Vzhledem k povaze pouzitych technologii spofiva toho riziko zejména
V moznosti zavazného technologického selhani a vzniku dodate¢nych
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nakladli na opravu, v nakladech na udrzovani technologie, v krajnim
pfipadé¢ 1 v moznosti havarie v disledku technologického selhani a
zneCiSténi ovzdu$i. Prestoze jsou pfijata opatieni, kterda maji riziko
technologie omezit, jako je naptiklad pojisténi piedvidatelnych rizik,
selhani technologie zptisobené selhanim lidského faktoru ¢i zasahem vyssi
moci muze ovlivnit schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.

Riziko dodavatele (riziko nizké)

Finanéni obtize poskytovatele sluzeb nebo zbozi Emitentovi nebo jeho
dcefiné spolecnosti nebo dodavatele Emitenta nebo jeho dcefiné
spole¢nosti mohou mit nepfiznivy dopad na Emitentovo podnikani.
Zejména se jedna 0 dodavatele technologie membranové separace plynu,
jehoz vypadek neni mozné, na rozdil od dodavatell ostatnich technologii,
v kratkodobém horizontu substituovat, coz by mohlo mit vliv na sniZeni
produkce komodit produkovanych spolecnosti EFG Green gas s.r.o. To se
u Emitenta promitne ve snizeni vynost a nasledné zisku.

Riziko vykyvii ceny a dostupnosti suroviny (riziko stiredni)

Existuje riziko vykyvi ceny odpadu a jinych surovin, které dcefiné
spole¢nosti Emitenta vyuzivaji ke své hospodarské Cinnosti. V piipadé
spolecnosti EFG Rapotin BPS SE se jedna o vyuziti biologicky
rozlozitelnych odpadi. Jejich cena je citliva zejména na vysi
skladkovaciho poplatku, coz je poplatek, ktery za ukladani odpadt na
skladky plati jeho puvodci v souladu se zakonem ¢. 185/2001 Sb.,
0 odpadech. Spole¢nost MOSTEK energo s.r.0. vyuziva pii své ¢innosti
tzv. agropelety, tedy pelety vyrabéné z rostlinné biomasy jako je slama,
seno, apod., a drevni Sté€pku, kterd se vyuziva jako soucast palivového
mixu elektrarny.

Vykyvy ceny nebo nedostateéna dostupnost surovin mohou mit negativni
vliv na schopnost Emitenta splacet své zavazky z Dluhopist. V piipadé
tzv. agropelet existuje riziko rlstu ceny biomasy, ptipadé jeji nedostatek
s ohledem na suché klima, které v Ceské republice dlouhodobé panuje.
Drevni stépky je na trhu naopak dostatek a jeji ceny klesaji z divodu
ktrovcové kalamity.

Riziko zmény veiejné podpory (riziko stiedni)

Vyznamnou cCast pfijmit dcefinych spole¢nosti Emitenta tvoifi vefejna
podpora ve formé zeleného bonusu. V roce 2021 se bude jednat o cca
38 %. Jakakoliv zména vyse této podpory, zptsobu jejiho vyplaceni nebo
vznik povinnosti K jejimu vraceni pfi nesplnéni podminek mtze mit vliv
na schopnost Emitenta splacet své zavazky z Dluhopisid. V pfipadé
zeleného bonusu vyplaceného spoleénostem MOSTEK energo s.r.0., EFG
Rapotin BPS SE a EFG Vyskov BPS s.r.o. se jedna o pravidelnou podporu
vyplacenou operatorem trhu, spolecnosti OTE, a.s., pficemz o ptidéleni
vetejné podpory rozhoduje Energeticky regulaéni ufad. Podminky pro
splnéni naroku na vyplatu zeleného bonusu jsou stanoveny zejména
v zékoné¢ o POZE, dal$i podminky tykajici se vyplaty zeleného bonusu
jsou upraveny vV pfislusnych rozhodnutich Energetického regulaéniho
uradu.

Zarovenn odkazujeme na mozné riziko vraceni dotace poskytnuté
spole¢nosti EFG Rapotin BPS SE, jejiz podrobnosti jsou uvedeny v bodé
4.1 casti V. Prospektu.
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f. Riziko odnéti nebo zmény povoleni (riziko nizké)
Existuje riziko, ze licence pro vyrobu elektrické energie, jeji prodej a
distribuci mtize byt v ptipadé poruseni zakona zménéno, pozastaveno ¢i
odnato. S ohledem na charakter a vyznamnost projektii nevnimame toto
riziko jako vysoké, a to z duvodu diverzifikace jednotlivych licenci. Kazda
z dcefinych spolecnosti disponuje totiz vlastni licenci, ktera neni vazana
na Emitenta. Veskeré licence jsou udélovany s omezenou platnosti a
standardnim zptsobem se jejich platnost obnovuje. V nasledujici tabulce
je uveden piehled udélenych licenci.
Spoleénost Licence Cislo licence | Platnost od | Platnost do
MOSTEK vyroba elekttiny 111331394 | 16.12.2013 16.12.2038
€nergo s.r.o. [ vyroba tepla 311331395 | 16.12.2013 16.12.2038
MOSTEK obchod s elektiinou 142036113 | 17.05.2020 17.05.2025
distribuce s.r.o. | distribuce elektiiny 121533312 | 01.07.2015 | doba neurdita
vyroba elektfiny 111634131 | 06.10.2016 06.10.2041
EFBGplgagétm rozvod tepelné energie 321634305 | 24.03.2017 | doba neurcita
vyroba tepla 311634233 | 22.12.2016 22.12.2041
vyroba elektfiny 111331077 | 06.12.2013 06.12.2038
E';‘SSVSY:I(‘)OV rozvod tepelné energie | 321331079 | 06.12.2013|  06.12.2038
vyroba tepla 311331078 | 06.12.2013 06.12.2038
EFG Green | 1 hod s elektfinou 142036308 | 10.08.2020|  10.08.2025
energy s.r.o.
obchod s plynem 241935772 | 10.12.2019 10.12.2024
EFG Srreoen 93S | distribuce plynu 221935771 | 11.02.2020 | doba neurcita
vyroba plynu 211935770 | 24.04.2020 | 24.04.2045

Odbytové riziko (riziko nizké)

Odbytova cena nékterych komodit produkovanych dcefinymi
spole¢nostmi Emitenta (elektfiny, teply a plynu) zavisi na trznich
vykyvech, napf. na ekonomickych cyklech, cenach ropy a emisnich
povolenek. Z dtivodu dlouhodobych smluv s vyznamnymi spole¢nostmi
odebirajicimi vyrobenou elektrickou energii, existuje pouze teoretické
riziko vzniku ztraty v diasledku snizené prodejnosti elektrické energie.
Navic stéle rostouci poptavka po obnovitelnych energiich toto riziko dale
snizuje.

c) Finanéni rizika

a. Riziko preference akcionari/ovladajici osoby (riziko nizké)

Existuje riziko, ze ptipadna budouci rozhodnuti Emitenta o fuzi, transakci,
akvizici, rozdéleni zisku, prodeji aktiv nebo jina obdobna rozhodnuti
mohou byt vedena spiSe ve prospéch Emitenta a jeho akcionaid, resp. ve
prospéch ovladajici osoby Emitenta nez ve prospéch vlastnikti Dluhopisu.

Riziko ztraty hodnoty (riziko stiedni)

Existuje riziko, ze v pfipad€, Ze Emitent nebo nékterd z jeho dcefinych
spolecnosti bude prostiedky ziskané z emise Dluhopist vyuzivat pii své
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podnikatelské ¢innosti nevhodnym zptisobem nebo tyto prostiedky nebude
vyuzivat viibec, budou tyto prostfedky ztracet na svoji hodnoté. Dcefiné
spole¢nosti by nasledné¢ nebyly schopné hradit zavazky vici Emitentovi
z titulu poskytnutych pujcek, coz by mohlo ohrozit financni situaci
Emitenta a jeho schopnost plnit své zavazky vii€i vlastnikiim Dluhopisi.
Ménové riziko (riziko nizké)

Z divodu provadéni cCasti platebnich transakci v méné EUR, K nimz
dochazi zejména V souvislosti se zajiStovanim servisu a nahradnich dild
technologickych jednotek od francouzské spoleénosti PRODEVAL
v fadech jednotek miliont K¢ ro¢né, je Emitent v minimalni mife vystaven
ménovému riziku. Celkova expozice vii¢i EUR se ve skupiné Emitenta
pohybuje na urovni 7 % obratu skupiny Emitenta. Emitent v této
souvislosti Celi riziku spojenému s pohybem kurzu ceské koruny.
V piipadé oslabeni Ceské koruny vuéi méné EUR by bylo potieba
vynalozit vice penéznich prostiedkl, nez bylo pivodné predpokladdano.
Veskera ¢innost Emitenta se nicméné odehrava na izemi Ceské republiky.

d) Rizika spojena s akvizici investic

a.

Riziko skrytych vad (riziko stfedni)

Investice realizované Emitentem nebo jeho dcefinou spole¢nosti mohou
mit skryté vady, které se ani pfi uplatnéni péce fadného hospodaie
nepodaii v dostatecné dob¢ odhalit. Vzhledem ke slozitosti pouzitych
technologii, které neni mozné pfi jejich pievzeti v plném rozsahu otestovat
a provéfit, se mize jednat zejména o technologické vady na zafizenich
uvedenych vyse u rizika technologie. Jakakoliv skryta vada u realizované
investice muZe mit vliv na schopnost Emitenta plnit své zavazky
z Dluhopist. Dalsi skryta rizika se poji s béznymi riziky vznikajicimi pii
akvizi¢ni ¢innosti, ktera jsou standardné kryta prohlasenimi a zarukami.

VIL

RIZIKOVE FAKTORY TYKAJICI SE DLUHOPISU

Bod VII.1

a) Obecna rizika

a.

Riziko dal§iho dluhového financovani (riziko sti‘edni)

Neexistuje zaddné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a
podminek jakéhokoli budouciho dluhového financovani Emitenta.
S ristem dluhového financovani Emitenta roste riziko, Ze se Emitent miize
dostat do prodleni s pInénim svych dluhti z Dluhopisti, coZ by mohlo mit
za nasledek uplnou ¢i ¢astenou ztratu investic do Dluhopisti na strané
investora.

K31. 12. 2019, tedy ke konci posledniho Gcetniho obdobi, ¢inila dle
auditované ucCetni zavérky celkova vySe cizich zdroji Emitenta
716.780.000,- K¢ (slovy: sedm set Sestnact miliontl sedm set osmdesat tisic
korun ceskych) a celkova vyse aktiv 690.988.000,- K¢ (slovy: Sest set
devadesat milionti devét set osmdesat osm tisic korun ¢eskych). V obdobi
od konce piedchoziho ucetniho obdobi do Data Prospektu doslo ke zvySeni
zakladniho kapitalu Emitenta o 30.000.000,- K¢ (slovy: tficet miliont
korun Ceskych), ke splaceni casti dluhopisii a k nevetejné emisi novych
dluhopist, ¢imz v koneéném dusledku doslo k navySeni cizich zdroji
Emitenta od konce roku 2019 do konce zati 2020 o ptiblizné 126.000.000,-
K¢ (slovy: jedno sto dvacet Sest milionti korun ¢eskych).

33




Energy financial group a.s.

Unijni prospekt pro rist pro dluhopisy ENERGY FINANCIAL GROUP 26 |

Na trovni skupiny Emitenta ¢inila k poslednimu rozvahovému dni, tedy
k 31. prosinci 2019, suma aktiv vSech spole¢nosti patficich do skupiny
Emitenta celkem 1.276.957.000,- K¢ (slovy: jedna miliarda dvé sté
sedmdesat Sest milionti devét set padesat sedm tisic korun ceskych).
Z divodu rozdilu hodnot mezi uvedenym souctem sumy aktiv vSech
spole¢nosti ve skupiné Emitenta a pozadavkl na vypocet konsolidované
vyse aktiv nejsou do vypoctu konsolida¢nich hodnot uvedenych v bodu
2.1 c¢asti V. Prospektu zahrnuty financni ukazatele za spolecnosti
MOSTEK energo s.r.o. a MOSTEK distribuce s.r.o. v plné vysi, nebot’
k poslednimu rozvahovému dni se jednalo o pfidruzené ucetni jednotky ve
smyslu § 22 odst. 3 pism. ¢) Zakona o Ucetnictvi, v nichz Emitent
vykonavd podstatny vliv, a jejichz finan¢ni vysledky se do
konsolidovaného zakladu zapo¢itavaji ekvivalenéni metodou.

Riziko nesplaceni (riziko stiedni)

Za urcitych okolnosti mize dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen
splacet jistinu a vyplacet Uroky z Dluhopisi. Hodnota pro vlastniky
Dluhopist pfi splaceni Dluhopisti po jejich splatnosti miize byt nizsi nez
vyse jejich ptivodni investice, pficemz za urcitych okolnosti mtze byt
hodnota i nulova. Schopnost Emitenta splacet uroky z Dluhopist a
samotnou jistinu zavisi na celkové Uspé$nosti investic spole¢nosti ve
skuping Emitenta.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopisi (riziko nizké)

Potencialni kupujici Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt
védomi, ze koupé Dluhopisti miize byt pfedmétem zakonnych omezeni
ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepiebira
odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisi potencialnim kupujicim
Dluhopist, at’ podle zakont statu (jurisdikce) jeho zalozeni, respektive,
jehoz je rezident, nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se lisi).
Potencialni kupujici se nemuize spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym
rozhodovanim ohledné zdkonnosti ziskani Dluhopist.

b) Finan¢ni rizika

a. Riziko likvidity (riziko stéedn)

Emitent k datu tohoto Prospektu nepozadal o pfijeti Dluhopist
k obchodovani na regulovaném ani jiném organizovaném trhu cennych
papirt. V ptipadé Dluhopist neptijatych k obchodovani na regulovaném
¢i jiném trhu nelze zarucit, Ze vznikne dostate¢né likvidni sekundarni trh
s Dluhopisy, nebo pokud vznikne, Ze takovy sekundarni trh bude trvat ¢i
bude jakkoliv likvidni. Zaroven mize byt obtizné ocenit takové DIuhopisy,
coz muize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném
nelikvidnim trhu nemusi investor byt schopen kdykoliv prodat své
Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost mize mit negativni
vliv na hodnotu investice do Dluhopist.

Riziko urokové sazby Dluhopisii (riziko stiedni)

Vlastnik Dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou je vystaven riziku poklesu
ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich urokovych sazeb.
Zatimco je nominalni urokova sazba po dobu existence Dluhopist
fixovana, aktualni urokova sazba na kapitalovém trhu (trzni trokova
sazba) se zpravidla denné méni. Se zménou trzni urokové sazby se také
meéni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opaéném sméru.
Pokud se tedy trzni Grokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy vynos takového
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Dluhopisu je pfiblizn€ roven trzni Grokové sazbé. Pokud se trzni urokova
sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se
zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je piiblizné
roven trzni urokové sazbé. Tato skutecnost mize mit negativni vliv na
hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisti.

Riziko inflace (riziko stiedni)

Dluhopisy neobsahuji protiinflacni dolozku, a realna hodnota investice do
Dluhopisti mize klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény.
Inflace rovnez zptisobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud vyse
inflace prekroci v piislusném kalendainim roce vysi nominalnich vynost
z Dluhopisu, tedy piekro¢i-li inflace za piislusny kalendaini rok hodnotu
6,5 %, coz odpovida roénimu urokovému vynosu z Dluhopisti, mize byt
hodnota redlnych vynosii z Dluhopisii negativni.

Riziko pied¢asného splaceni (riziko nizké)

Pokud dojde k pfedcasnému splaceni vSech nebo casti vSech dosud
nesplacenych Dluhopist pied datem jejich splatnosti v souladu s bodem
1.8 pism. b) ¢asti VIII. Prospektu obsahujiciho emisni podminky, je
vlastnik Dluhopisti vystaven riziku niz§iho nez ptedpokladaného vynosu
z divodu takového predcasného splaceni.

Riziko zdanéni (riziko nizké)

Vlastnici Dluhopist by si méli byt védomi, ze mohou mit povinnost odvést
dané nebo jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém
dochazi k pievodu DIluhopist ¢i jehoZz jsou obCany ¢i rezidenty, nebo
jiného v dané situaci relevantniho statu.

Riziko kraceni objednaného mnoZstvi Dluhopisi Emitentem (riziko
nizké)

Mnozstvi Dluhopisi, které si investor v ramci nabidky DIuhopist objedna,
je Emitent opravnén dle svého uvazeni kratit. Existuje tedy riziko, ze
investor ziska méné Dluhopisti, nez kolik si jich v souladu s pravidly
nabidky a prodeje Dluhopist objednal. Potencialni objem investice tak
muze byt nizsi, nez investor predpokladal.

c) Rizika vyplyvajici z Grovné podtizenosti Dluhopist a dopadii na oéekavanou
vys$i nebo nacasovani plateb drzitelim Dluhopist v upadku

a. Riziko poradi uspokojovani pohledavek v insolvenénim Fizeni (riziko

stiedni)

Vzhledem k tomu, Ze pied uspokojenim pohledavek z Dluhopist budou
uspokojeny jak zajisténé pohledavky, tak pohledavky za majetkovou
podstatou Emitenta, je mozné, Zze pohledavky z Dluhopisu, jakozto
nezajisténé pohledavky, nebudou vramci insolven¢niho fizeni
uspokojeny.

Riziko ¢asteéného uspokojeni (riziko sti-edni)

Existuje riziko, Ze v pfipadé uspokojeni pohledavky z Dluhopisti
Vv insolvencénim fizeni, mohou byt tyto pohledavky vzhledem k dal§im
nezajisténym zavazkim Emitenta uspokojeny pouze ¢aste¢né.
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VIII. EMISNi PODMINKY

Tyto emisni podminky (dale jen ,,Emisni podminky*) upravuji ve smyslu ustanoveni § 8 zakona
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich piedpist (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®)
prava a povinnosti vlastnikii Dluhopisti a Emitenta (jak je definovan v bodu 1 ¢asti V. tohoto
Prospektu) ve vztahu Kk nezajisténym listinnym dluhopisim ve formé& cenného papiru na fad,
vydanych Emitentem podle ¢eského prava s pevnym urokovym vynosem ve vysi 6,5 % p.a.
0 jmenovité kazdého Dluhopisu ve vysi 100.000,- K¢ (slovy: jedno sto tisic korun ¢eskych) a
v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise do 350.000.000,- K¢ (slovy: tii sta padesat
miliont korun Ceskych) se splatnosti v roce 2026, kterou Emitent muize dale navysit v souladu a
za podminek uvedenych v bodé 1.3 ¢asti VIII. Prospektu.

CNB vykonava dohled nad emisi Dluhopisii a nad Emitentem v rozsahu pravnich piedpist
upravujicich vetfejnou nabidku Dluhopist.

Schvaleni tohoto Prospektu ze strany CNB opraviiuje Emitenta k vefejné nabidce Dluhopisti
v Ceské republice v souladu s pravnimi piedpisy platnymi a G¢innymi v Ceské republice k datu
provedeni pfislusné nabidky.

Tento Prospekt byl CNB posouzen pouze z hlediska tplnosti tidajii v ném obsaZenych, resp.
z hlediska toho, zda spliiuje pozadavky na tUplnost, srozumitelnost a soudrznost v souladu
s Natizenim o prospektu. CNB pii jeho schvalovani neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni
situaci Emitenta. CNB schvalenim tohoto Prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani
jeho schopnost splatit vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopisi.

Soucasti Emisnich podminek jsou také informace o nabidce Dluhopisii uvedené v ¢asti IX. tohoto
Prospektu ,,Podrobnosti o nabidce*, kde je v bodech 1.3 a 1.6 uveden zptisob a misto upisovani
Dluhopisi, zptsob a lhita predani Dluhopist jednotlivym upisovateliim a zplisob a misto thrady
emisniho kurzu upsaného DIluhopisu, a v bodé 4.1 je uveden emisni kurz.

Bod VIII.1 Udaje o cennych papirech, které maji byt nabizeny

Bod VIII.1.1 | Nabizené nekapitalové cenné papiry, Dluhopisy, jsou dluhopisy podle ¢eského

prava, se kterymi jsou spojena stejna prava a nejsou tedy rozdéleny do jednotlivych
tiid.
Dluhopistim byl ptidélen ISIN CZ0003525545.

Bod VIII.1.2 Dluhopisy byly vytvofeny podle pravnich piedpisti Ceské republiky, zejména

podle Zakona o dluhopisech a ob&¢anského zakoniku.

Bod VIII1.1.3 Dluhopisy jsou listinné cenné papiry ve formé na fad. Kazdy Dluhopis ma

jmenovitou hodnotu 100.000,- K¢ (slovy: jedno sto tisic korun ceskych).
Predpokladana celkova jmenovitda hodnota emise Dluhopisi je do vyse
350.000.000,- K¢ (slovy: tti sta padesat miliont korun ¢eskych), tedy 3.500 (slovy:
tfi tisice pét set) Dluhopist.

Lhita pro upisovani Dluhopisti za¢ne bézet od 12. 11. 2020 a skon¢i dne 8. 11.
2021 vc¢etné. Emitent ma pravo k datu emise DIuhopisti ¢i v prabéhu lhity pro
upisovani Dluhopist vydat Dluhopisy ve vétsim objemu, nez byla pfedpokladana
celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisti. Rozhodne-li Emitent o vydani
Dluhopistl ve vétSim objemu, nez byla pfedpokladana celkova jmenovita hodnota
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emise Dluhopist, objem tohoto zvyseni nepiekroci 50 % (slovy: padesat procent)
ptedpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisi.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v menSim objemu, nez byla ptedpokladana
celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist.

Bod VIII.1.4 Dluhopisy budou vydany v ¢eskych korunach.

Bod VIII.1.5 V pfipadé¢ platebni neschopnosti Emitenta budou pied pohledavkami za
Emitentem z Dluhopist uspokojovany jak zajisténé pohledavky, tak pohledavky
za majetkovou podstatou Emitenta.

Bod VIII.1.6 S Dluhopisy jsou spojena nasledujici prava:

a) pravo na vyplatu jmenovité hodnoty DIuhopisu,
b) pravo na pevny trokovy vynos a

€) pravo vlastnika Dluhopisu Gcastnit se a hlasovat na schiizi vlastnikt
Dluhopist v ptipadech stanovenych témito Emisnimi podminkami.

Dluhopisy zakladaji ptfimé, obecné, nepodminéné, nezajisténé a nepodrizené dluhy
Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné jak mezi
sebou navzajem, tak i alesponi rovnocenné vic¢i vSem dal§im soucasnym i
budoucim nepodtizenym dluhiim Emitenta, s vyjimkou téch dluhi Emitenta,
u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich piedpist. Emitent se zavazuje
zachazet za stejnych podminek se vSemi vlastniky Dluhopist stejné.

Emitent a vlastnici Dluhopisi jsou za podminek uvedenych v téchto Emisnich
podminkach opravnéni svolat schiizi vlastniki Dluhopist (dale jen ,,Schuze®).
Schiizi organiza¢né a technicky zajistuje a naklady s tim spojené nese ten, kdo
Schtizi svolavé, pokud nejde o piipad, kdy Emitent porusil svoji povinnost bez
zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a Schtizi svol4d namisto Emitenta sam vlastnik
Dluhopisu. V tomto piipadé jdou néaklady spojené se Schuzi k tizi Emitenta.
Naklady spojené s ucasti na Schiizi nese vzdy vyhradné vlastnik Dluhopisu.

Emitent bez zbytecného odkladu svold Schizi a vyzada si jejim prostfednictvim
stanovisko vlastnikti Dluhopisit v ptipad¢é naplnéni nasledujici zmény zasadni
povahy (dale jen ,,Zména zasadni povahy*):

- navrh zmény nebo zmén Emisnich podminek, ledaze se jedna o zménu
pfimo vyvolanou zménou pravni upravy, o zmeénu, ktera se netyka
postaveni nebo zajmu vlastnikti Dluhopist, nebo v ptipad€, ze zadny
z vydanych Dluhopist, k nimz se Emisni podminky vztahuji, neni ve
vlastnictvi osoby odlisné od Emitenta, pficemz vSak zadna zména
Emisnich podminek neni mozna bez souhlasu Emitenta.

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen ozndmit nejpozdéji 15 (slovy:
patnact) kalendafnich dnti pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem vlastnik
Dluhopisti, je povinen nejpozdéji 20 (slovy: dvacet) dni pfed zamysSlenym
konanim Schiize dorucit Emitentovi na jeho adresu oznameni o konani Schuize tak,
aby mohlo dojit bez zbyte¢ného odkladu k jeho uvetejnéni, a soucasné dorucit
Emitentovi na jeho adresu Zadost o obstarani dokladu o poétu v8ech Dluhopist
opraviujicich k ucasti na jim svoldvané Schiizi, tj. vypisu ze seznamu Dluhopisi.
Uvefejnéni takového oznameni na internetové strance Emitenta www.efg-
holding.cz zajisti Emitent.
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V oznameni o svolani Schlize mtize svolavatel stanovit organizacni a technické
podminky, za kterych se vlastnici Dluhopist mohou zuc€astnit schiize s vyuzitim
elektronickych prosttedkli umoznujicich ptimy dalkovy pienos schiize obrazem a
zvukem mezi schiizi vlastniki Dluhopist a vlastnikem Dluhopisu. Organizaéni a
technické podminky musi umoziiovat ovéteni totoznosti osoby opravnéné k ucasti
na Schiizi a urceni podili na celkové jmenovité hodnoté nesplacené Casti emise
Dluhopist; v opaéném pripade se k hlasim projevenym takovym postupem ani
k ucasti takto hlasujicich vlastniki Dluhopisii nepftihlizi. Vlastnik Dluhopisu,
ktery vyuzije prava podle tohoto odstavce, se povazuje za ptitomného na Schiizi.

Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon:
- obchodni firmu, sidlo a identifika¢ni ¢islo Emitenta,

- oznaceni Dluhopist v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, datum emise
Dluhopist a ISIN,

- misto, datum a hodinu konani Schiize, pficemz mistem konani Schtize
muze byt pouze misto v Praze a datum konani Schiize musi pfipadat na
den, ktery je pracovnim dnem,

- program jednani Schiize, vCetné uplnych navrht k jednotlivym bodim
jednani Schuiize; Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich
usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani, a

- den, ktery je rozhodny pro ucast na Schiizi.

Ugastnit se Schiize a hlasovat na ni je opravnén pouze ten vlastnik Dluhopisu,
ktery je evidovan jako vlastnik Dluhopisu v seznamu vlastnikti Dluhopisti ke konci
sedmého (7.) dne ptedchazejiciho den kondni Schiize (dale jen ,,Rozhodny den®).
S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni a které k tomuto
dni nezanikly zrozhodnuti Emitenta, neni spojeno hlasovaci pravo a
nezapocitavaji se pro ucely usnaSenischopnosti Schiize. Emitent je povinen
ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce (na zaklade
ufedné ovéfené plné moci). Dale jsou opravnéni ucastnit se Schlize hosté prizvani
Emitentem.

Svolana Schiize je usnasenischopna, pokud se ji tcastni vlastnici Dluhopist, ktefi
jsou opravnéni hlasovat, a soucet vSech jejich jmenovitych hodnot Dluhopist
pfesahuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopist. Pfed zahajenim Schlize poskytne Emitent (sam nebo
prostiednictvim svého zmocnénce) informaci o poctu vSech Dluhopisi, jejichz
vlastnici jsou v souladu s Emisnimi podminkami opravnéni Gc¢astnit se Schiize a
hlasovat na ni.

Schtizi svolané Emitentem pfedseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi
svolané vlastnikem Dluhopisu nebo vlastniky Dluhopist pfedseda predseda
zvoleny prostou vétSinou pfitomnych vlastnikii Dluhopisi, s nimiz je spojeno
pravo hlasovat na pfislusné Schuzi.

Schiize rozhoduje prostou vétsinou hlast piitomnych vlastniktt Dluhopist. Pocet
hlasti kazdého vlastnika DIuhopisti odpovida jeho podilu na celkové jmenovité
hodnoté¢ vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist. Ke zméné¢ Emisnich
podminek nebo k ustanoveni a odvolani spoleéného zastupce vlastnik Dluhopist
je nutny souhlas tfi ¢tvrtin hlast pritomnych vlastniki Dluhopisi.

Schlize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného
zastupce a povéfit jej kontrolou plnéni Emisnich podminek a/nebo spoleénym
uplatnénim prav u soudu nebo u jiného organu s tim, ze je vazan usnesenim
Schtize. Takového spole¢ného zastupce mtize Schiize odvolat stejnym zptisobem,
jakym byl zvolen nebo jej nahradit jinym spole¢nym zastupcem.
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Pokud béhem 15 (slovy: patnacti) minut od stanoveného zacatku Schtize neni tato
Schiize usnasenischopna, pak svolavatel svola, je-li to i nadale potiebné, nahradni
Schiizi tak, aby se konala do 6 (slovy: Sesti) tydnti ode dne, na ktery byla svolana
pavodni Schiize. Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se
oznami vlastnikiim Dluhopist nejpozdéji do 15 (slovy: patndcti) dnl ode dne, na
ktery byla svolana ptivodni Schiize. Nahradni Schtize je schopna se usnaset bez
ohledu na pocet vlastnikii Dluhopisti, ktery se této nahradni Schiize zic¢astni.

Neni-li stanoveno jinak, vypracuje svolavatel do 30 (slovy: tficeti) dnti ode dne
konani Schiize zapis o Schiizi, ve kterém uvede zaveéry Schlize, zejména usneseni,
ktera takova Schuize ptijala. Projednavala-li Schiize Zménu zasadni povahy, musi
byt o ni pofizen notaisky zapis. Pokud Schtize s touto zménou souhlasila, uvedou
se V notafském zéapisu jména téch vlastniki Dluhopist, kteti se zménou souhlasili,
a pocty kust Dluhopisi, které kazdy z téchto vlastnikti ma k Rozhodnému dni ve
svém vlastnictvi. Emitent je povinen do 30 (slovy: tficeti) dnti ode dne konani
Schiize uvefejnit vS§echna rozhodnuti Schiize, zptisobem, kterym uvetejnil tyto
Emisni podminky.

Jestlize Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy, miZze osoba, ktera byla
vlastnikem Dluhopisu k Rozhodnému dni a ktera podle zapisu hlasovala na Schiizi
proti navrhu nebo se Schiize nezicastnila, pozadat o pred¢asné splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisu véetné pomérného vynosu. Zadost o predéasné splaceni musi
byt podana do 30 (slovy: tficeti) dni od zpfistupnéni usneseni Schiize dle
ptedchoziho odstavce. Po uplynuti této lhlity prdvo na ptedcasné splaceni zanika.
Emitent je povinen vyplatit tuto ¢astku do 30 (slovy: tficeti) dnii od doruceni
zadosti zpisobem a na misté, které pro splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni
podminky.

Jakékoliv oznameni vlastnikiim Dluhopist dle téchto Emisnich podminek se
povazuje za platné a ucinné, pokud bude uvefejnéno v Ceském jazyce na
internetovych strankach Emitenta: www.efg-holding.cz. Stanovi-li kogentni
ustanoveni relevantnich pravnich predpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvetejnéni
nekterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zpisob, bude takové
oznameni povaZzovano za platné uvetfejnéné jeho uvefejnénim zplsobem
pfedepsanym pfislusnym pravnim piedpisem, nebo zpusobem specifikovanym
v téchto Emisnich podminkach. V ptipadé, ze bude nékteré oznameni
uvefejnovano vice zplsoby, bude se za datum takového oznameni povaZovat
datum jeho prvniho uvetejnéni.

Jakékoli oznameni, které ma byt dle téchto Emisnich podminek doruceno
Emitentovi, bude fadn€ ucinéno, bude-li doruc¢eno Emitentovi na jeho postovni
nebo e-mailovou adresu nebo do jeho datové schranky.

Bod VIII.1.7

a) Nominalni trokova sazba DIluhopisu je 6,5 % p.a. (slovy: Sest a ptl procent).

b) Urokové vynosy a jistina Dluhopisti budou vypliceny bezhotovostnim
prevodem na bankovni tiéet vlastnika DIuhopisu uvedeny ve smlouvé o tpisu
Dluhopist.

V ptipadé¢ pievodu Dluhopisu je ktcinnosti tohoto pfevodu vyzadovano
predlozeni DIuhopisu s nepietrzitou fadou rubopist nebo jiny dikaz o tom, ze
piislusna osoba je vlastnikem Dluhopisu. V¢i Emitentovi je pfevod G¢inny
az zapisem o zmeén¢ vlastnika Dluhopisu do seznamu vlastnikii Dluhopist.
Kazdy novy vlastnik Dluhopisti je povinen neprodlené zaslat Emitentovi
pisemné oznameni, které musi obsahovat jeho postovni a e-mailovou adresu a
¢islo bankovniho uctu, na ktery budou provadény vSechny vyplaty spojené
s Dluhopisem (zejména vyplata vynosl a jmenovité hodnoty Dluhopisu).
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Vlastnik DIuhopisu je povinen oznamit Emitentovi neprodlené kazdou zménu
Vv udajich dle tohoto bodu, a to nejpozdéji 5 (slovy: pét) pracovnich dni pred
jakoukoliv vyplatou spojenou s Dluhopisem. Opravnénymi osobami, kterym
bude Emitent vyplacet Grokovy vynos z Dluhopisd, jsou osoby, které budou
evidovany jako vlastnici Dluhopist vV seznamu vlastnikii v den vzniku naroku
na vyplatu urokového vynosu.

¢) Datem pocatku prvniho vynosového obdobi, tedy datem emise Dluhopisd, je 12.
11. 2020.

d) Prvnim dnem vyplaty Grokového vynosu je 15. 2. 2021. Nasledné bude
urokovy vynos vyplacen zpétné za vynosové obdobi, kterym je jedno
tiimesiéni obdobi, a to vzdy k 15. (Slovy: patnactému) dni mésice
nasledujiciho po vynosovém obdobi, za které je urokovy vynos vyplacen.
Ptipadne-li tento den na den pracovniho klidu nebo statniho svatku, Grok bude
splatny nejbliz§i nasledujici pracovni den na bankovni ti¢et investora.

e) Dluhopisy ptestanou byt uroéeny Dnem pied¢asné splatnosti Dluhopisu nebo
Dnem konec¢né splatnosti Dluhopisu (jak je tento pojem definovan v bodu 1.8
¢asti VIII. Tohoto Prospektu).

Jistina je splatna v Den koneéné splatnosti, ptipadné v Den piedéasné splatnosti, a
to v souladu s pravidly upravenymi v bodu 1.8 ¢asti VIII. tohoto Prospektu.

Préva spojena s Dluhopisy se promlcuji ve lhité tii let ode dne, kdy mohlo byt
pravo uplatnéno poprvé, tj. kdy se opravnéna osoba dozvédéla o okolnostech
rozhodnych pro pocatek béhu promlceci lhtity, anebo kdy se o nich dozvédét méla
a mohla. Promlceci lhtita prav spojenych s Dluhopisy trva nejdéle deset let ode
dne, kdy nastala rozhodné skute¢nost

Bod VIII1.1.8

a) Datum kone¢né splatnosti Dluhopisu je 12. 11. 2026 (dale jen ,,Den koneéné
splatnosti‘).

b) Dluhopis bude ke Dni kone¢né splatnosti splacen jednorazové. Dluhopis je
mozné zcela nebo zEasti splatit v predstihu z podnétu Emitenta na zakladé jeho
rozhodnuti, které¢ musi byt fadn¢ oznameno investorim nejméné 30 (slovy:
tficet) dnd pfed Dnem ptedCasné splatnosti. Den pred¢asné splatnosti, resp.
Den castecné predCasné splatnosti nemiZze nastat diive nez po uplynuti 24
(slovy: dvaceti Ctyt) mesict od data emise Dluhopisti.

Oznameni Emitenta o predCasné splatnosti Dluhopisti je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta k Gplnému ¢i ¢asteCnému predCasnému splaceni vsech
Dluhopisti. V takovém pfipadé Emitent splati v den vyplaty uroki
bezprostiedné nasledujici po Dnu predcasné splatnosti iplnou vysi jmenovité
hodnoty vSech vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist spolu s alikvotnim
urokovym vynosem. V pfipad¢ castecné predCasné splatnosti Dluhopisi
vznika vSem vlastnikiim Dluhopisti pravo na vyplatu pred¢asné splacené Casti
jmenovité hodnoty Dluhopisti a alikvotniho Grokového vynosu z pred¢asné
splacené casti jmenovité hodnoty Dluhopistit ke Dni Caste¢né predcasné
splatnosti.

Bod VIII.1.9

a) Vynos z Dluhopisti bude narustat od data emise Dluhopist do prvniho dne
vzniku naroku na vyplatu trokového vynosu nejdiive nasledujiciho po datu
emise DIuhopist, véetné tohoto dne, a dale pak vzdy od posledniho dne vzniku
naroku na vyplatu urokového vynosu (bez tohoto dne) do nasledujiciho dne
vzniku naroku na vyplatu urokového vynosu vcetn¢, resp. do Dne piedCasné
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splatnosti ¢i Dne ¢aste¢né piredCasné splatnost v ptipadé uplné, resp. ¢astecné
pred¢asné splatnosti Dluhopist.

b) Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi
1 (slovy: jednoho) kalendarniho roku se stanovi jako nasobek jmenovité
hodnoty Dluhopisu a pfislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem).
Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi
kratsi 1 (slovy: jednoho) bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité
hodnoty takového Dluhopisu, ptislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym
¢islem) a ptislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet
uroku uvedené v nasledujicim odstavci. Obdobné se bude postupovat
Vv piipad¢ castecné piedcasné splatnosti Dluhopisii v rozsahu predcasné
splacené ¢asti Dluhopist.

Pro tcely vypoctu trokového vynosu piislusejiciho k Dluhopistim za obdobi
kratsi 1 (slovy: jednoho) roku se pouzije tirokova konvence pro vypocet tiroku
»dtandard BCK 30E/360%, (to znamend, Ze pro ucely vypoctu urokového
vynosu se ma za to, ze jeden rok ma 360 (slovy: tii sta Sedesat) dni a 12 (slovy:
dvanact) mésict, a kazdy mésic ma 30 (slovy: tficet) dni).

Celkova c¢astka urokového vynosu ze vSech Dluhopisti jednoho investora se
zaokrouhluje na celé haléfe dolu.

Schiize miize usnesenim jmenovat fyzickou nebo pravnickou osobu spole¢nym
zastupcem vsech vlastniktt Dluhopisti a poveérit jej ¢innostmi podle ustanoveni
§ 24 Zakona o dluhopisech (dale jen ,.Spolefny zastupce™), mezi néZ patii
uplatiiovani vSech prav spojenych s Dluhopisy ve prospéch vlastnikii Dluhopisti,
kontrola plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a vykonavani dalSich
ukoni ve prospéch vlastnikti Dluhopisti. Na Spole¢ného zastupce se hledi, jako by
byl véfitelem kazdé pohledavky kazdého vlastnika Dluhopisu. Spole¢ny zastupce
je opravnén uplatiovat ve prospéch vlastniki Dluhopisti vSechna prava spojena
s Dluhopisy, kontrolovat pInéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a Cinit ve
prospéch vlastnikii Dluhopisti dal§i tkony nebo jinak chranit jejich zajmy.
Rozhodnuti Schiize muze stanovit bliz§i podminky i omezeni vykonu této
pusobnosti Spole¢ného zastupce.

Spole¢ného zastupce miize Schlize odvolat stejnym zplisobem, jakym byl zvolen,
nebo jej nahradit jinym Spolecnym zéastupcem. Spolecny zastupce oznami pred
svym ustanovenim do funkce vlastnikim DIluhopist skutec¢nosti, které by pro né
mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stiet jejich zajmd se zdjmem
Spole¢ného zastupce, anebo takovy stfet z4jmid hrozi. Pred ustanovenim
Spoleéného zastupce do funkce ur¢i Schiize v rozhodnuti téz postup, dojde-li ke
stietu zajma Spole¢ného zastupce se zajmy vlastnikii Dluhopist, anebo bude-li
takovy stet po ustanoveni Spole¢ného zastupce do funkce hrozit.

Tento Prospekt byl schvalen piedstavenstvem Emitenta dne 12. 10. 2020.

Prospekt byl schvélen rozhodnutim CNB ¢&. j. 2020/136047/CNB/570 ke sp. zn.
2020/00074/CNB/572 ze dne 10. 11. 2020, které nabylo pravni moci dne 11. 11.
2020.

Datum emise Dluhopist je 12. 11. 2020.

Bod VIII1.1.10
Bod VIII.1.11
Bod VII1.1.12
Bod VII1.1.13

Dluhopisy jsou voln¢ pievoditelné, neexistuji tak zadnd omezeni pievoditelnosti.
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Bod VII1.1.14 | Emitent upozorfiuje, Ze danové pravni piedpisy statu investora a statu, ve kterém
ma sidlo Emitent (Ceska republika), jakoZ i mezinarodni smlouvy o zamezeni
dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a stitem investora mohou mit vliv na
zdanéni piijmi plynoucich z cennych papirt. Budoucim nabyvatelim Dluhopist
se proto doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a dafovymi poradci
0 danovych a devizove pravnich dasledcich koupé, prodeje a drzby Dluhopist a
pfijiméni plateb trokti z Dluhopisti podle danovych a devizovych ptedpisii
platnych v Ceské republice a v zemich, jichZ jsou datiovymi rezidenty, jakoZ i
V zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje DIuhopist mohou byt zdanény.

Pro Dluhopisy se v obecné roviné uplatni nasledujici specificky danovy rezim:
Splaceni jistiny bude provadéno bez srazky dani pfipadn€ poplatkt jakéhokoli
druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkti bude vyzadovana piislusnymi
pravnimi piedpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby. Urok
vyplaceny fyzické osobé, kterd je ceskym danovym rezidentem, podléha dani ve
vysi 15 % (pro rok 2020). Urok vyplaceny pravnické osobé, kterd je Eeskym
danovym rezidentem, nebo neni ¢eskym danovym rezidentem a zaroven podnika
v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, tvoii soudast obecného
zakladu dané a podléhd dani z piijmi pravnickych osob v sazbé 19 % (pro rok
2020).

Bod VII1.1.15 | Veskeré ¢innosti spojené s vydanim Dluhopist, jejich splacenim a vyplacenim
vynost z Dluhopist zajist'uje Emitent.

Osobou nabizejici cenné papiry je rovnéz Emitent. Emitent k datu tohoto
Prospektu nemd uzavienou smlouvu s Zadnou osobou nabizejici cenné papiry.
Emitent nevylucuje, Ze v budoucnu takovou smlouvu uzavie. Nastane-li takova
skutecnost, uvede o tom oznameni na webovych strankach www.efg-holding.cz.

Bod VIII.1.16 | Vzhledem k tomu, Ze Emitent neni Gvérovou instituci, neobsahuje tento Prospekt
potencidlni dopad na investici v ptipad¢ feSeni krize podle smérnice 2014/59/EU.

Bod VIII.1.17 | Vzhledem k tomu, Ze Dluhopisy nejsou derivatovym cennym papirem, neobsahuje
tento Prospekt daje o derivatovych cennych papirech.

IX. PODROBNOSTI O NABIDCE

Formou vetejné nabidky probihd primérni Gpis Dluhopisti. Hodnota, za niz jsou Dluhopisy nabizeny,
odpovida emisnimu kurzu Dluhopisu, ktery k Datu emise ¢ini 100 % jmenovité hodnoty. Emisni kurz
Dluhopist vydanych po Datu emise bude urcen tak, aby zohlediioval oekévany alikvotni trokovy vynos.

Bod IX.1 Podminky vetejné nabidky cennych papird
(Podminky, statistické udaje o nabidce, oéekavany harmonogram a podminky pro
nabidku)

Bod IX.1.1 Podminky platné pro nabidku se fidi podminkami uvedenymi v tomto Prospektu.
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Bod 1X.1.2

Celkova jmenovitd hodnota Dluhopist, které budou vefejn¢ nabizeny, Cini
350.000.000,- K¢ (slovy: tfi sta padesat milionti korun ceskych).

Emitent miZe rozhodnout o navyseni celkové jmenovité hodnoty DIluhopist az
0 50 %, a to za podminek upravenych v bodu 1.3 ¢asti VIII. tohoto Prospektu.

Bod 1X.1.3

Dluhopisy v celkové hodnoté emise 350.000.000,- K& (slovy: tfi sta padesat
miliont korun ¢eskych) budou nabizeny Emitentem vetejnosti v obdobi od 12. 11.
2020 do 8. 11. 2021.

Podminkou nabyti Dluhopistt je uzavieni smlouvy o upisu Dluhopisti mezi
investorem a Emitentem, K jejimuz uzavieni mize dojit na zakladé zadosti
investora v navaznosti na provedenou nabidku. V ramci vefejné nabidky budou
investofi vyzvani k podani objednavky Kk upisu Dluhopisti. Objednavka mize byt
ucinéna pisemn¢ nebo za pouziti prostiedkd komunikace na dalku a musi byt
doruéena Emitentovi na n€kterou z kontaktnich adres Emitenta uvedenych v tomto
Prospektu. Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén upsat Dluhopisy,
je 100.000,- K¢ (slovy: jedno sto tisic korun ¢eskych), pfi¢emz maximalni vyse
upisu jednoho investora je omezena piedpokladanou celkovou jmenovitou
hodnotou emise Dluhopisii.

K platné a Géinné koupi Dluhopisti, musi investor (a) dorucit Emitentovi
objednavku, (b) uzavtit s Emitentem smlouvu o tpisu Dluhopisi, (C) splatit emisni
kurz objednanych Dluhopisti na bankovni G¢et Emitenta uvedeny ve smlouvé
0 upisu Dluhopist, kde budou penézni prostredky investora zablokovany az do
vydani Dluhopist, a (d) obdrZet od Emitenta potvrzeni o pfijeti ¢i ¢aste¢ném piijeti
objednavky. K castecnému pfijeti objednavky muze dojit v pripadé kraceni
objednavky. Pred doru¢enim tohoto potvrzeni nemuze investor s upisovanymi
Dluhopisy obchodovat.

Emisni kurz v§ech Dluhopist vydanych k datu emise Dluhopist ¢ini 100 % jejich
jmenovité hodnoty. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po datu jejich
emise bude ur¢en Emitentem tak, aby zohlednoval ofekavany alikvotni Grokovy
vynos.

Bod IX.1.4

V piipad¢ kraceni objemu Dluhopist vrati Emitent dot¢enym investordm ptipadny
ptreplatek zpét bez zbytecného prodleni na ucet investora za timto ucelem sdéleny
Emitentovi.

Bod IX.1.5

Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén koupit DIuhopisy, je 100.000,-
K¢ (slovy: jedno sto tisic korun ¢eskych). Maximalni vyse Gpisu jednoho investora
je omezena celkovou jmenovitou hodnotou emise Dluhopist.

Bod IX.1.6

Mistem upisovani Dluhopist je sidlo Emitenta na adrese: Jihlavska 1558/21,
Michle, 140 00 Praha 4. Vyporadani tupisu Dluhopisti bude probihat vydanim
listinného Dluhopisu investorovi za podminek sjednanych ve smlouvé o tpisu
Dluhopist, nejpozdéji vSak do 10 dnti ode dne slozeni emisniho kurzu.

Emisni kurz musi byt splacen do 10 (slovy: deseti) dni ode dne uzavieni smlouvy
0 upisu DIuhopisi. Emitent pfeda Dluhopisy na adrese svého sidla ve lhuté do 10
(slovy: deseti) dnti od pfipsani emisniho kurzu na bankovni ucet Emitenta. Mistem
pfedani Dluhopisti je sidlo Emitenta. V pfipadé uzavieni smlouvy o upisu
Dluhopisti prostiednictvim doporu¢ené zasilky Ceské posty, s.p. nebo kuryrni
sluzby a Ghrady ¢astky emisniho kurzu na bankovni i¢et Emitenta, bude vyplnény
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Dluhopis ve Thaté do 10 (slovy: deseti) dnt od pfipsani emisniho kurzu na
bankovni Ucet Emitenta odeslan vlastnikovi Dluhopisu  doporucené
prostiednictvim Ceské posty, s.p. na vlastnikovu korespondenc¢ni adresu.

Bod I1X.1.7

Vysledky nabidky budou zvefejnény na internetové strance Emitenta www.efg-
holding.cz, a to do 30 (slovy: tficeti) dni po skonceni Ihity pro upisovani
Dluhopist.

Bod 1X.1.8

Vzhledem k tomu, Ze pfedkupni pravo ani neuplatnéna upisovaci prava nemohou
béhem nabidky vzniknout, neobsahuje tento Prospekt postup pro vykon téchto
prav.

Obdobne¢ také neobsahuje tento Prospekt postup pro obchodovatelnost upisovacich
prav, nebot’ tato prava samostatné nevzniknou.

Bod 1X.2

Plan rozdéleni a ptid€lovani Dluhopisii

Bod 1X.2.1

Dluhopisy budou v ramci vefejné nabidky nabizeny tuzemskym a zahrani¢nim
profesionalnim zdkaznikiim a rovnéz neprofesiondlnim (retailovym) zakaznikim
v Ceské republice.

Bod 1X.3

Predtim, nez Emitent sdé€li vlastnikiim DIluhopist pocet pfidélenych Dluhopist,
nesmi je vlastnici Dluhopist jakymkoliv zptisobem zcizovat.

Bod 1X.4

Stanoveni ceny

Bod IX.4.1

K datu emise Dluhopisti bude emisi kurz nabizenych Dluhopist roven 100 %
jmenovité hodnoty nabyvanych Dluhopisti. Emisni kurz Dluhopist vydanych po
datu emise Dluhopisti bude zahrnovat rovnéz odpovidajici alikvotni trokovy
Vynos.

Bod 1X.4.2

Metoda urceni ceny dle ¢lanku 17 Naftizeni o prospektu se nepouzije.

Bod 1X.4.3

Castka veskerych nakladt a dani Gétovanych na vrub upisovatele Dluhopisti je 0,-
K¢ (slovy: nula korun ¢eskych).

Vzhledem k tomu, ze pro Emitenta neplati nafizeni (EU) ¢&. 1286/2014 nebo
smérnice 2014/65/EU, neobsahuje tento Prospekt naklady obsazené v cené.

Bod IX.5

Umisténi a upisovani

Bod IX.5.1

Koordinator celkové nabidky nebyl urcen. Roli koordinatora celkové nabidky plni
Emitent.
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Bod 1X.5.2

Platebni zastupce a depozitni zastupce nebyl uréen. Roli platebniho zastupce i
depozitni zastupce plni Emitent.

Bod 1X.5.3

Upisovani emise na zéklad¢ pevného zavazku nebylo dohodnuto se zadnymi
subjekty.

Upisovani emise bez pevného zavazku ani na zaklad€ nezavaznych ujednani
nebylo dohodnuto se Zadnymi subjekty.

Emitent nicméné nevylu€uje, ze v budoucnu uzavie smlouvu S tieti osobou
0 distribuci Dluhopisti. Nastane-li takova skutecnost, uvede o tom oznameni na
webovych strankach www.efg-holding.cz.

Bod 1X.6

Ptijeti k obchodovani a zptisob obchodovani

Bod 1X.6.1

Dluhopisy nebudou pfedmétem zadosti o piijeti k obchodovani na trhu pro rast
malych a stfednich podniki nebo v mnohostranném obchodnim systému.

Bod 1X.6.2

Dluhopisy stejné ttidy nejsou podle védomi Emitenta pfijaty na Zadném trhu pro
rust malych a stfednich podnikti nebo v mnohostranném obchodnim systému.

Bod 1X.6.3

Vzhledem k tomu, ze Dluhopisy nemohou byt pfijaty k obchodovani na trhu pro
rust malych a stfednich podniki nebo v mnohostranném obchodnim systému,
neobsahuje tento Prospekt podrobnosti o subjektech, které se pevné zavazaly
jednat jako zprostfedkovatel v sekundarnim obchodovani a zajistuji likviditu
pomoci sazeb nabidek ke koupi a prodeji, a popis hlavnich podminek jejich
zavazku.

Bod 1X.6.4

S ohledem na to, ze Dluhopisy nebudou pfijaty k obchodovani na trhu pro rist
malych a stfednich podniki, neni stanovena jejich emisni cena.

X. SPRAVA A RIZENi SPOLECNOSTI

Bod X.1

Spravni, fidici a dozor¢i organy a vrcholové vedeni

Bod X.1.1

Pan Ivo Skienek, vykonavajici Cinnost v sidle Emitenta, zastava funkci pfedsedy
predstavenstva Emitenta. Mimo Emitenta vykonava nasledujici ¢innosti, které jsou
pro Emitenta vyznamné:

(@) spoleénost EFG Rapotin upgrading s.r.o. — jednatel;

(b) spolecnost EFG Waste logistic s.r.o. — jednatel,

(c) spoleénost EFG Green building s.r.o. — jednatel;

(d) spoleénost Biomethane CE s.r.0. — jednatel;

(e) spolecnost EFG Rapotin BPS SE — predseda predstavenstva;
(f) spoleénost EFG Green gas s.r.0. — jednatel;
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(g) spoleénost EFG Green energy s.r.o. — jednatel.

Pan Tomas Voltr, vykonavajici Cinnost Vv sidle Emitenta, zastava funkci
mistopiedsedy predstavenstva Emitenta; tato funkce odpovida funkci generalniho
feditele Emitenta. Mimo Emitenta vykonava nasledujici ¢innosti, které jsou pro
Emitenta vyznamné:

(a) spole¢nost MOSTEK energo s.r.0. — jednatel;

(b) spole¢nost EFG Rapotin BPS SE — ptedseda dozor¢i rady;

(c) spole¢nost Biomethane CE s.r.o. — jednatel;

(d) spole¢nost EFG Company services s.r.o. — jednatel;

(e) spole¢nost MOSTEK distribuce s.r.o. — jednatel;

(f) spole¢nost MOSTEK didacta s.r.o. — jednatel;

(9) Ceska vodikova technologické platforma — ptedseda dozoréi rady;
(h) spole¢nost EFG Green energy s.r.0. — jednatel;

(i) spole¢nost EFG Vyskov BPS s.r.o. — jednatel

Mgr. Petr Stérba, vykonavajici ¢innosti v sidle Emitenta, zastava funkci &lena
ptedstavenstva Emitenta. Mimo Emitenta vykonava nasledujici ¢innosti, které jsou
pro Emitenta vyznamné:

(a) spole¢nost EFG Rapotin upgrading s.r.0. — jednatel;

(b) spole¢nost EFG Waste logistic s.r.o. — jednatel;

(c) spole¢nost EFG Green building s.r.o. — jednatel;

(d) spole¢nost EFG Rapotin BPS SE — ¢len pfedstavenstva;
(e) spole¢nost EFG Vyskov BPS s.r.o. — jednatel.

JUDr. Martin Kryl, vykonavajici ¢innost v sidle Emitenta, zastava funkci jediného
¢lena dozor¢i rady Emitenta. Mimo Emitenta vykonava nasledujici ¢innosti, které
jsou pro Emitenta vyznamné:

(@) spole¢nost EFG Rapotin BPS SE — ¢len dozor¢i rady.

XI. FINANCNI VYKAZY A KLiICOVE UKAZATELE VYKONNOSTI
Bod XI.1 Historické finan¢ni udaje
Bod X1.1.1 Auditovana ucetni zaveérka Emitenta obsahujici historické finan¢ni udaje za
posledni finanéni rok, tedy za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019, je
zahrnuta do tohoto Prospektu formou odkazu a je jeho nedilnou soucasti.
Bod XI.1.2 Zména rozhodného ucetniho dne
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Emitent nezménil rozhodny ucetni den v obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince
2019.

Bod XI.1.3

Ugetni standardy

Finanéni udaje byly vypracovany v souladu s ¢eskymi uéetnimi standardy (CAS)
v souladu s pozadavky smérnice 2013/34/EU.

Bod XI.1.4

Zména ucetniho ramce

Emitent prohlaSuje, ze nasledujici Gcetni zavérky budou zpracovany v souladu
s CAS.

Bod XI.1.5

Vzhledem k tomu, Ze jsou ovéfené finan¢ni udaje sestavovany v souladu s CAS,
tedy vnitrostatnimi uéetnimi standardy, ovétené finan¢ni udaje obsahuji:

a) rozvahu,
b) vysledovku a

c) ucetni postupy a komentate k ucetnim vykazim.

Bod XI.1.6

Konsolidovana Gcéetni zavérka

Emitent nezpracovava konsolidovanou tGcetni zavérku, jak je uvedeno v bodu 2.1
¢asti V. Prospektu, proto do Prospektu nebyla konsolidovana ucetni zavérka
zafazena.

Bod XI.1.7

Stafi finan¢nich udaja
Rozvaha za posledni rok, pro ktery byly finan¢ni udaje ovéfeny, spliuje

pozadavek, aby nebyla star§i nez 18 mésici od data Prospektu, nebot’ byla
sestavena k 31. prosinci 20109.

Bod XI.2

Mezitimni a jiné finanéni udaje

Bod X1.2.1

Emitent nezvefejnil ¢tvrtletni ani pololetni finan¢ni udaje od data své posledni
ovéiené ucetni zaverky. Proto tyto financni Udaje nejsou soucasti tohoto
Prospektu.

Bod X1.3

Ovéfeni historickych finan¢nich udajt

Bod X1.3.1

a) Historické finanéni udaje byly nezavisle ovéteny auditorem.

b) Zprava auditora o historickych finan¢nich tdajich neobsahuje zadné vyhrady,
upravy vyroku nebo odmitnuti vyroku.

Ve zpravé auditora o ovéfeni ucetni zavérky Emitenta za rok 2019 zdtraznil
auditor skute¢nost, ze Emitent je mikro ucetni jednotkou, a proto je ocenéni
podild v dcefinych spole¢nostech provedeno v pofizovacich cenach. Pokud by
vyplyvala povinnost provést audit ze Zakona o udetnictvi, bylo by nutné
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ocenéni financnich podilt v dcefinych spolecnostech provést v realné
hodnote, kterd mize byt odliSna od potizovacich cen. Déle auditor zdtraznil
skutecnost, ze Emitent hospodafi kazdoro¢né se ztratou, coz je odliivodnéno
holdingovou povahou Emitenta. Nakonec zdiraznil auditor skute¢nost, ze dle
sdéleni Emitenta v pfiloze k ti€etni zavérce za rok 2019 nedojde v roce 2020
K vyraznému naruSeni ekonomiky a stability Emitenta z divodu pandemie
zpisobené nemoci COVID-19, jak je blize uvedeno v bodu 4.1 pism. a) ¢asti
V. tohoto Prospektu.

Bod XI.3.2 Z4dné dalsi udaje s vyjimkou historickych finanénich udajt uvedenych v bodu 1.1
¢asti XI. tohoto Prospektu auditorem ovéfeny nebyly.

Bod XI.3.3 Vsechny finan¢ni udaje v Prospektu byly cerpany zovéfené ucetni zavérky
Emitenta nebo jeho dcefinych spoleénosti, proto tento Prospekt neobsahuje zdroj
jinych udaji a to, Ze nebyly ovéteny.

Bod XI.4 Kli¢ové ukazatele vykonnosti

Bod Xl.4.1 Emitent nezvetejnil kli¢ové ukazatele vykonnosti, finan¢ni, ani provozni, proto
tento Prospekt neobsahuje popis téchto ukazateld.

Bod X1.5 Vyznamna zména finanéni pozice Emitenta

Skupina Emitenta podstupuje vyznamnou zménu finan¢ni pozice v souvislosti
s akvizici spole¢nosti MOSTEK energo s.r.o. Touto akvizici Emitent navysi
predpokladany skupinovy obrat v roce 2020 o cca 177.000.000,- K¢ (slovy: sto
sedmdesat sedm milionti korun ¢eskych) a souhrnna aktiva o cca 350.000.000,- K¢
(slovy: tfi sta padesat milioni korun ceskych). Pfi ur€ovani téchto financnich
hodnot vychazel Emitent z nekonsolidovaného nartistu aktiv, které odpovidaji
vyluéné aktivim nabyvané ucasti na spole¢nosti MOSTEK energo s.r.0.

Uvedena akvizice bude z¢asti financovéna i z prostfedk ziskanych emisi
Dluhopisti na zakladé tohoto Prospektu. K Datu Prospektu jiz bylo uhrazeno 73,2
% kupni ceny. Zbyvajici ¢ast kupni ceny bude Emitentem uhrazena do 31.12.2020.

Akvizici zbyvajiciho 26,8 % podilu na spole¢nosti MOSTEK energo s.r.o. se
Emitent stane jedinym vlastnikem této spolecnosti.

Neuhradi-li Emitent celou vysi kupni ceny, bude se postupovat v souladu
s transakéni dokumentaci, na jejimz zakladé Emitent nabyde podil na spole¢nosti
MOSTEK energo s.r.o., jehoz vyse bude stanovena v navaznosti na uhrazenou ¢ast
kupni ceny a valuaci nabyvané spolecnosti. Bliz§i podminky jsou upraveny
v transakéni dokumentaci.
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XIIL

UDAJE O AKCIONARICH A DRZITELICH CENNYCH PAPIiRU

Bod XII.1

Hlavni akcionafi

Bod XII.1.1

Emitent je pfimo ovladan panem Ivo Skienkem, ktery disponuje 90% podilem na
hlasovacich pravech a na zakladnim kapitalu Emitenta.

Bod XI1.1.2

Emitentovi nejsou znama ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad
Emitentem, nebo této zméné branit.

Bod XI1.2

Soudni a rozhod¢i fizeni

Bod XI1.2.1

Emitent neni, a béhem poslednich dvanacti mésicti nebyl, ucastnikem zadného
soudniho sporu, spravniho nebo rozhodc¢iho tizeni, které mélo nebo by mohlo mit
vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta a/nebo skupiny
Emitenta, s vyjimkou fizeni uvedeného vyse v bodu 4.1 ¢asti V. Prospektu.
Emitent si rovnéZ neni védom toho, Ze by jiné tizeni hrozilo.

Bod XI1.3

Stiet zajmil na Grovni spravnich, fidicich a dozor¢ich organd a vrcholového vedeni

Bod XI1.3.1

Vétsinovy vlastnik Emitenta vykonava ve spole¢nostech patiicich do skupiny
Emitenta uvedenych v bodu 3.1 ¢asti V. tohoto Prospektu rozhodujici vliv a
zpravidla je v pozici statutarniho organu, jak je uvedeno v ¢asti X. tohoto
Prospektu. Zapujcky prostfedki ziskanych Emitentem na zakladé emise
Dluhopisi jinym spole¢nostem ve skuping je proto mozné vnimat jako potencialni
stiet zajmu. Tento potencidlni stfet zajmd Emitent snizuje tim, Ze ve vSech
smlouvy o zapujcce v souladu s trznimi standardy a tyto smlouvy jsou dcefinymi
spole¢nostmi fadné plnény.

Bod XI1.4

Vyznamné smlouvy

Bod XI1.4.1

Ramcova smlouva tykajici se pfevodu podild ve spole¢nosti MOSTEK energo
S.r.o.

Smluvni strany:

RSJ Investments SICAV a.s. (Pfevodce 1)
Dewarec s.r.o. (Prevodce 2)

Energy financial group a.s. (Nabyvatel)

Jedna se o zavazek nabyvatele (Emitenta) koupit podil na spole¢nosti MOSTEK
energo s.r.0. a zévazek prevodci pfevést podily za podminek stanovenych ve
smlouvé a pievzit pohledavky ptrevodci za spoleénosti MOSTEK energo s.r.o.
Cast podilt byla jiz Emitentem na zakladé rimcové smlouvy nabyta.

Celkova vyse transakce ¢ini 259.164.544,- K¢.
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Biomethane CE s.r.0. — smlouva o obchodnim zastoupeni spole¢nosti PRODEVAL
(sidlo Rovaltain, Parc du 45éme Paralléle - 11 rue Olivier

de Serres 26300 Chateauneuf-sur-Isere, Francie VAT no. FR23 377 592 324
00034)

Jedné se o dodani technologickych celki jednotek upravy bioplynu na biometan.

Biomethane CE s.r.0. ma vyhradni obchodni zastoupeni pro Ceskou a Slovenskou
republiku.

XIII. DOSTUPNE DOKUMENTY

Bod XIII.1

Emitent prohlasuje, Ze po dobu platnosti Prospektu 1ze podle potieby nahlédnout
do téchto dokumentt:

a) aktualni stanovy Emitenta a

b) vSechny zpravy, posta a jiné dokumenty, ocenéni a prohlaseni vypracovana
znalcem na zadost Emitenta, jejichz jakakoliv ¢ast tvofi soucast Prospektu
nebo je v ném odkaz na ni uveden.

Do téchto dokumentti 1ze nahlédnout na internetové strance Emitenta www.efg-
holding.cz nebo ve sbirce listin Méstského soudu v Praze.
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